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1. INFORMACIÓN  GENERAL 
 

1.1 RAZÓN SOCIAL 

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. 
 

1.2 NÚMERO DEL RUC 

0190005070001 
 

1.3 DOMICILIO, DIRECCIÓN, TELÉFONO Y FAX DE LA OFICINA PRINCIPAL Y LAS SUCURSALES 

Oficina Principal 
 
Provincia:  Azuay  

Cantón:  Cuenca   
Dirección:  Panamericana Norte Km. 2.8 
Teléfono:  (07) 3700535    

Fax:   (07) 2863238    
Página Web:  www.continental.com / www.continentaltire.com 
 

Sucursales: 
 
Ciudad:  Quito   
Dirección:  Av. La Coruña N28-14 y Manuel Iturrey 

Teléfono:  (02) 2973600     
 

Ciudad:  Durán 
Dirección:   Km 3.5 Vía Durán Boliche   
Teléfono:  (04) 2812691    

 
Ciudad:  Cuenca 
Dirección:   Isauro Rodriguez S/N y Av. Enrique Arízaga 
Teléfono:  (07) 3700535  

  
Ciudad:  Azogues 
Dirección: Javier Loyola (Chuquipata)/Cojitambo SN 

Teléfono:  (09) 83381279   

1.4 FECHA DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PÚBLICA DE CONSTITUCIÓN E INSCRIPCIÓN EN 
EL REGISTRO MERCANTIL 

La compañía se constituyó bajo el nombre Ecuadorian Rubber Company C.A. mediante escritura pública 
otorgada por el Notario Quinto del cantón Cuenca, Dr. Abelardo Tamariz Crespo, el día 31 de julio de 1955 y 
fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantón, el día 16 de agosto de 1955; luego, mediante escritura 
pública celebrada el 23 de julio de 1973 ante el Notario Segundo del cantón Cuenca  e inscrita en el Registro 

Mercantil del mismo cantón el 11 de octubre del 1973, se tradujo su nombre del inglés al castellano para que 
conste como Compañía Ecuatoriana del Caucho S.A.; posteriormente mediante escritura pública otorgada el 
19 de abril de 2010 en la Notaría Segunda del cantón Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil del mismo 

cantón el 1 de junio de 2010 se cambió de denominación de la compañía a CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. 
 
Adicionalmente, con fecha 20 de julio de 2021 fue otorgada ante el Notario Noveno del cantón Cuenca, una 

escritura pública de Reforma de estatuto, con la que se modificó el estatuto social, estableciendo la posibilidad 
de convocar a las Juntas de Accionistas y Directorios por vía telemática y de realizar Juntas y Directorios vía 
virtual, entre otros. Este acto fue aprobado por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante 

Resolución No. SCVS-IRC-2021-00011157 de 20 de diciembre de 2021 e inscrita en el Registro Mercantil de 

Cuenca, el 2 de febrero de 2022. 
 



  

 

                                                                                                                                                 

      

5 

1.5 PLAZO DE DURACIÓN DE LA COMPAÑÍA 

La compañía tiene actual existencia jurídica y su plazo social concluye el 31 de diciembre de 2050; sin embargo 
podrá terminarse anticipadamente o prorrogar su plazo en la forma y por las causales previstas en la ley y los 

estatutos 
 

1.6 OBJETO SOCIAL 

El principal objeto de la compañía es la fabricación de llantas y artículos conexos; podrá también instalar o 
explotar otras industrias o hacer inversiones en otras empresas y formar parte de otras compañías, así como 
celebrar toda clase de actos o contratos, inclusive relativos a bienes raíces. 

1.7 CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO 

Capital Autorizado   US$ 74.894.880,00 
Capital Suscrito       US$ 74.894.880,00 
Capital Pagado     US$ 74.894.880,00 

 
1.8 NÚMERO DE ACCIONES, CLASE, VALOR NOMINAL DE CADA ACCIÓN Y SERIES 

Número de Acciones:   74.894.880 

Clase:     Ordinarias y nominativas 
Valor Nominal de cada acción:  1.00 dólares    
 

1.9 PRINCIPALES ACCIONISTAS 

 
 
1.10 PRINCIPALES ADMINISTRADORES, REPRESENTANTES LEGALES Y DIRECTORES DE LA 
COMPAÑÍA 

REPRESENTANTE LEGAL: 

Sr. Luiz Gomes De Oliveira Filho  
Presidente Ejecutivo 

 
JUNTA DIRECTIVA: 

Presidente:      Sr. José Cuesta Vásconez 

Primero Vicepresidente:   Dr. Marcelo Chico Cazorla 
Segundo Vicepresidente:   Sra. Gladys Eljuri Antón 
 

ADMINISTRADORES: 

Vicepresidente de Manufactura:  Ing. Alk Weinrich 

Vicepresidente de Finanzas:   Lcdo. Diego Figueroa 
Vicepresidente de Relaciones Humanas: Ing. Gustavo Malo 

 
 

RUC Razón social Nacionalidad
Monto de capital 

suscrito

% de 

participación

0190150259001 Unidad Educativa Santana Unesa S.A. Ecuador  $                 507,04 2,36%

0190149900001 Electrocuenca C.A. Ecuador  $                   30,64 0,12%

0991303057001 Servicios De Camiones - Servicamion S.A. Ecuador  $                 880,00 40,00%

1790021831001
Compañía de Servicios Auxiliares de Gestión de Cobranza 

Recycob S.A.
Ecuador  $                 279,00 0,00%

0190426955001 Comercial Intel Marc Intelmarcsa S.A. Ecuador  $                   71,00 2,37%

0190426033001 Inmobiliaria Lomas De Racar Raclomsa S.A. Ecuador  $                 471,00 2,36%

NIT 900557347-6 Continental Tire Colombia SAS Colombia  $       3.964.744, 10 100,00%

RUT 76.375.762-5 Continental Tire Chile SpA Chile  $        1.508.721.00 100,00%
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DIRECTORES PRINCIPALES: 

Sr. José Cuesta Vásconez   Sra. María Susana Salazar 
Dr. Marcelo Chico Cazorla   Sr. Vicente Albornoz Guarderas 

Sra. Gladys Eljuri Antón   Ing. Rafael Simon Gaviño 
Sra. Elena Castillo Castillo   Eco. Claudio Patiño Ledesma 

Sr. Víctor Abboud Fayad   Sr. Luiz Gomes de Oliveira Filho (Asistencia Técnica) 

Sr. Juan Manuel Cuesta Vásconez 
 

DIRECTORES SUPLENTES: 

Sr. Xavier Cuesta Vásconez   Sr. Diego Eljuri Salazar 
Sr. Jochen Etzel    Dr. Fabián Corral Burbano de Lara 
Ing. Carlos Joaquín Alvarez   Eco. Andrés Robalino Jaramillo 
Sra. Sandra Cañizares    Sra. María Martínez de Reca 

Eco. Jorge Roca Arteta    Sra. Thais Oliveira (Asistencia técnica) 
Sr. Patricio Cuesta Vásconez 
 

1.11 NÚMERO DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 

La compañía cuenta con 827 trabajadores. 

 

1.12 REFERENCIA DE EMPRESAS VINCULADAS, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL 

ARTÍCULO 191 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES 

La compañía mantiene las siguientes vinculaciones por administración y propiedad. 
 

Empresas vinculadas a General Tire International Company 
 

 
 

Empresas vinculadas a Continental Tire The Americas LLC 
 

 
 
Empresas vinculadas a Royal Blue Bristol S.A. 

 

 
 

CATEGORÍA
No. 

EMPLEADOS

Funcionarios 38              

Trabajadores 168            

Obreros 621            

TOTAL 827             

Tipo de 

vinculación
Número de RUC Razón social de la compañía

Función en la 

compañía

Propiedad 1790983447001 Andujar S.A. Accionista

Tipo de 

vinculación
Número de RUC Razón social de la compañía

Función en la 

compañía

Propiedad 1790983447001 Andujar S.A. Accionista

Tipo de 

vinculación
Número de RUC Razón social de la compañía

Función en la 

compañía

Propiedad 0190414884001 Moonhold S.A. Accionista

Propiedad 0190370585001 Sociedad Electronica S. A. Socelec Accionista

Propiedad 1790023931001 Aymesa S.A. Accionista

Propiedad 1790258645001 Metrocar Sa Accionista

Propiedad 1790983447001 Andujar S.A. Accionista

Propiedad 1791262948001 Renovallanta S.A. Accionista

Propiedad 1791754115001 Asiauto S.A Accionista
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Empresas vinculadas a Luiz Gomes de Oliveira Filho  

 

 
 

 

1.13 PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES 
 
La compañía posee participación en el capital en las siguientes  sociedades: 

 

 
  
1.14 RESGUARDOS A LOS QUE SE OBLIGA EL EMISOR 

 
La compañía CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. mientras se encuentren en circulación la Obligaciones, establece 
los siguientes compromisos y resguardos: 

 
1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 
 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
 
3. Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. Se entenderá por activos depurados al total de activos del 
emisor menos: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto 
de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se 

encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto 
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos 
fiduciarios a cualquier título, en los cuales el patrimonio autónomo esté compuesto por bienes gravados; 
cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y 

las inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados 
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas 
complementarias. El incumplimiento de este numeral dará lugar a declarar de plazo vencido a la emisión. Para 

el efecto se procederá conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisión para la solución de 
controversias. El incumplimiento de este numeral dará lugar a declarar de plazo vencido a la emisión. Para el 

efecto se procederá conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisión para la solución de 

controversias. 
 
4. No mantener obligaciones en circulación por más de dos veces el patrimonio de la compañía. 
 

 

Tipo de 

vinculación
Número de RUC Razón social de la compañía

Función en la 

compañía

Gestión 1790611108001 Agricultura Comercial S.A. Agicom Presidente

Gestión 190061884001 Tecnicentro Del Austro S.A. Tedasa Presidente

Gestión 1791262948001 Renovallanta S.A. Presidente

Gestión 1791156021001 Asesoria Gerencia Y Proyectos Agypro S.A. Presidente

Gestión 190330699001 Ercoparts Trading S.A. Presidente

Gestión 1790202321001 Nationaltire Experts S.A. Presidente

Gestión 1791201000001 Globallantas S.A. Presidente

Gestión 1390119387001 Segurillanta S.A. Presidente

Gestión 1790983447001 Andujar S.A. Presidente Ejecutivo

RUC Razón social Nacionalidad
Monto de capital 

suscrito

% de 

participación

0190150259001 Unidad Educativa Santana Unesa S.A. Ecuador  $                 507,04 2,36%

0190149900001 Electrocuenca C.A. Ecuador  $                   30,64 0,12%

0991303057001 Servicios De Camiones - Servicamion S.A. Ecuador  $                 880,00 40,00%

1790021831001
Compañía de Servicios Auxiliares de Gestión de Cobranza 

Recycob S.A.
Ecuador  $                 279,00 0,00%

0190426955001 Comercial Intel Marc Intelmarcsa S.A. Ecuador  $                   71,00 2,37%

0190426033001 Inmobiliaria Lomas De Racar Raclomsa S.A. Ecuador  $                 471,00 2,36%

Continental Tire Colombia SAS Colombia 100,00%

Continental Tire Chile SpA Chile 100,00%
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1.15 COSTOS DE LA EMISIÓN 
 

 
 
 

 
 
 

 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

GASTOS % COMISIÓN MONTO (US$)

Estructuración financiera y legal 0,057% 8.500                                

Comisión Colocación 0,150% 22.500                              

Calificación de Riesgo (1) 0,250% 37.500                              

Comisión Bolsa de Valores 0,090% 13.500                              

Decevale por desmaterialización 0,043% 6.450                                

Decevale como Agente Pagador 0,010% 1.500                                

Representante de los Obligacionistas (2) 0,050% 7.500                                

Gastos notariales 0,013% 2.000                                

Mantenimiento de Inscripción Bolsa de Valores (3) 0,150% 22.500                              

Inscripción Mercado de Valores (4) 0,017% 2.500                                

TOTAL COSTOS 0,830% 124.450                            

(1)  El valor incluye la calificación inicial y el valor por las actualizaciones semestrales 

(2) Pagaderos US$ 1.500 anuales durante el tiempo que dura la emisión

(3) Por concepto de Mantenimiento de inscripción en la Bolsa de Valores pagará de  manera anual 0,15% 

sobre el monto de las emisiones en circulación, hasta por un valor máximo de  $25.000; de acuerdo a lo 

establecido en el reglamento de la Bolsa de Valores

(4) Por concepto de inscripción se debe cancelar a la Superintendencia de Companías Valores y Seguros el 

0,05% del monto total de la emisión hasta un monto máximo de $2,500
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1.16 ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA 
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2. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DEL EMISOR 
 
2.1 DESCRIPCIÓN DEL ENTORNO ECONÓMICO EN EL QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL 
DESEMPEÑO DE LA EMPRESA EN EL SECTOR QUE PERTENECE 

 

A lo largo de 2024, el PIB de Ecuador ha mostrado una evolución fluctuante. En el primer trimestre, creció un 
1,2% respecto al mismo periodo del año anterior, mientras que en el segundo trimestre disminuyó un 2,2%. 

El Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR) pronosticó una contracción del 0,4% para el cierre de 2024, 
mientras que el Banco Central de Ecuador proyectó un crecimiento del 0,9%. 
 
En el tercer trimestre de 2024, la economía de Ecuador, medida por el Producto Interno Bruto (PIB), se redujo 

en un 1,5% en comparación con el mismo periodo de 2023. Esto se debió a la contracción en varios 
componentes del gasto: la formación bruta de capital fijo (FBKF) disminuyó un 6,2%, las exportaciones bajaron 
un 5,1%, y el gasto gubernamental cayó un 1,04%. Sin embargo, el consumo de los hogares creció un 2,9% 

y las importaciones aumentaron un 0,3%. 
 
La reducción en la FBKF se debe a la caída del sector de la construcción y la menor venta de insumos para este 

sector. Las exportaciones se contrajeron principalmente debido a la disminución en las ventas de petróleo 
crudo, derivados del petróleo, camarón, productos mineros, entre otros. La reducción del gasto gubernamental 
se vinculó principalmente a la disminución en las compras de bienes y servicios del Presupuesto General del 
Estado.  

 
Por otro lado, el crecimiento en el consumo de los hogares se debió a una mayor demanda de productos 
manufacturados alimenticios, servicios de arte y entretenimiento, actividades inmobiliarias y servicios de 

alojamiento y comidas. Finalmente, las importaciones crecieron ligeramente gracias a la mayor demanda de 
materias primas y productos intermedios, así como de bienes de capital para la industria y la agricultura. 
 

En términos sectoriales, seis de los veinte sectores presentaron un desempeño positivo, destacando: 

• Arte, entretenimiento y otras actividades: 3,7% 

• Pesca y acuicultura: 3,2% 

• Alojamiento y comidas: 2,6% 

• Actividades inmobiliarias: 1,5% 

• Agricultura, ganadería y silvicultura: 0,8% 

• Manufactura de productos alimenticios: 0,1% 
 

En comparación con el trimestre anterior, el PIB se contrajo un 0,2%, explicándose por la disminución de las 

exportaciones (-1,5%), el consumo de los hogares (-0,9%) y el gasto gubernamental (-0,3%). En contraste, 
la FBKF aumentó un 2,1%, mientras que las importaciones disminuyeron un 2,3%. 
 

 
Fuente: BCE 

 

EVOLUCIÓN DEL PIB
Encadenada de volumen con año de referencia 2018
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El crecimiento anual de 2023 se explica, principalmente, por el incremento en el Gasto de Consumo Final del 
Gobierno en 3,7%, el cual estuvo relacionado con mayores erogaciones en remuneraciones en 6,1% y en las 
compras de bienes y servicios en 8,5%, de acuerdo con las operaciones del Presupuesto General del Estado 

(PGE). Dentro del rubro de remuneraciones, resalta el incremento en los montos destinados a los sectores de 
educación y salud. 
 

En términos de la contribución a la variación anual, el crecimiento anual del PIB de 2,4%, se explicó 
principalmente por un aporte de 0,9% del Gasto de Consumo Final los Hogares; 0,7% de las Exportaciones de 
bienes y servicios; y, 0,5% del Gasto de Consumo Final del Gobierno General. 

 
 

Oferta-Utilización de bienes y servicios y contribución al crecimiento 

  
  

SITUACIÓN FISCAL 

 
En el año 2024, las exportaciones totales de petróleo de Ecuador alcanzaron 112,2 millones de barriles, con 

un valor de USD 7.054,45 millones, a un precio promedio anual de USD 62,89 por barril. Estas cifras 
representan una disminución en volumen (2,6%), precio (7,6%) y valor (9,8%) en comparación con las 
exportaciones realizadas en 2023. 

 
Los ingresos totales del año 2024 representaron el 35,50% del PIB, una disminución de 1,20 puntos con 
relación al mismo periodo del año anterior. El resultado global fue un déficit fiscal de USD 5.198 millones, 
considerablemente mayor que en 2023, cuyo resultado global fue un déficit de USD 4.276 millones. 

 
En términos de ingresos, el déficit se explica por la continua caída de los ingresos petroleros, ya que la 
exportación de éstos pasó de USD 9.144 millones en 2023 a USD 7.054 millones en 2024. Aunque los ingresos 

no petroleros incrementaron en USD 600 millones de 2023 a 2024, éstos no lograron compensar el déficit en 
ingresos petroleros de USD 2.090 millones. 
 

Además, las erogaciones incrementaron un 4,95% con respecto a 2023. Esto se explica principalmente por el 
aumento en las erogaciones permanentes. Los principales incrementos en gastos en los que incurrió el gobierno 
de 2023 a 2024 fueron: los sueldos y salarios (incremento del 4,82%) y las prestaciones con la seguridad 
social (incremento del 11,47%). Estas cuentas explican el incremento de las erogaciones totales, que pasaron 

de USD 39.896 millones a USD 41.864 millones en el último año. 
 
Por otro lado, las erogaciones no permanentes no presentaron mayor variación en el último año (0,55%). 

 
SECTOR EXTERNO 
 

A noviembre del 2024, la balanza comercial total de Ecuador registró un superávit de USD 6.005 millones, lo 
que representa un incremento significativo con respecto al año anterior. La balanza comercial petrolera cerró 
con un superávit de USD 2.894 millones, mientras que la balanza comercial no petrolera alcanzó un superávit 
de USD 3.112 millones. 
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Hasta noviembre del 2024, las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de USD 31.229 millones, un 
aumento del 9,5% en comparación con el mismo periodo del 2023. Este crecimiento se debió principalmente 
a un aumento del 7,3% en las exportaciones petroleras y un aumento del 10,3% en las exportaciones no 

petroleras. Las exportaciones de productos no petroleros destacaron por el incremento en ventas de camarón, 
banano, cacao y productos manufacturados. 
 

 
 
En el mismo período, las importaciones totales en valor FOB fueron de USD 25.224 millones, una disminución 

del 6,1% con respecto al año anterior. Esta reducción se debió en parte a un decrecimiento del 8,2% en la 
importación de bienes de consumo, del 8,4% en las importaciones de materias primas y una ligera disminución 
del 3,8% y 3,9% en las importaciones de bienes de capital y combustibles respectivamente.  

 

 
 

REMESAS 
 
En el tercer trimestre de 2024, las remesas provenientes del exterior hacia el país sumaron USD 1.748,5 
millones, lo cual significó un incremento del 8,5% en comparación con el segundo trimestre de 2024 (USD 

1.611,1 millones) y un aumento del 24,4% con relación al tercer trimestre de 2023 (USD 1.405,9 millones). 
 
Durante el tercer trimestre de 2024, las remesas provenientes de los Estados Unidos alcanzaron USD 1.302,2 

millones, representando el 74,5% del total recibido. Esta cifra reflejó un incremento del 10,6% en comparación 
con el segundo trimestre de 2024 (USD 1.177,8 millones) y del 30,1% respecto al mismo período de 2023 
(USD 1.000,6 millones). 

 
En el mismo período, el valor de las remesas procedentes de España fue del 15,2% del total recibido, 
totalizando USD 266,2 millones. Este flujo mostró un ligero aumento del 0,9% en comparación con el segundo 
trimestre de 2024 (USD 263,8 millones) y un incremento del 16,0% respecto al mismo período de 2023 (USD 

229,5 millones). 
 
Las remesas provenientes de Italia sumaron USD 41,7 millones en el tercer trimestre de 2024, lo que equivale 

al 2,4% del total recibido. Este monto registró un aumento del 3,6% en comparación con el segundo trimestre 
de 2024 (USD 40,2 millones), aunque fue un 5,4% menor en relación con el tercer trimestre de 2023 (USD 

44,1 millones). 

 
Por último, las remesas provenientes del resto del mundo alcanzaron USD 138,3 millones, representando el 
7,9% del total recibido. Este valor mostró un aumento del 7,0% con respecto al segundo trimestre de 2024 

(Millones de USD)

Año
Total 

Exportaciones
Petroleras No Petroleras

2021 26.699 7.278 19.421

2022 32.658 10.034 22.624

2023 31.127 8.952 22.175

2024* 31.229 8.864 22.365

Nota*: Al 30 de noviembre del 2024

Fuente: Banco Central del Ecuador

TOTAL EXPORTACIONES

(Millones de USD)

Año
Total 

Importaciones
Petroleras No Petroleras

2021 23.831 4.643 19.188

2022 30.317 7.640 22.677

2023 29.132 6.761 22.370

2024* 25.224 6.241 18.982

Nota*: Al 30 de noviembre del 2024

Fuente: Banco Central del Ecuador

TOTAL IMPORTACIONES
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(USD 129,3 millones) y un incremento del 5,1% en comparación con el tercer trimestre de 2023 (USD 131,7 
millones). 

 

 
 

INFLACIÓN 
 

La inflación anual en diciembre de 2024 fue del 0,53%. Este es el índice más bajo desde 2021. En comparación 
con diciembre de 2023, cuando la inflación anual fue del 1,35%, se observa una reducción significativa. 
 

En diciembre de 2024, la inflación mensual fue de -0,99%, la más baja de los últimos 10 años. Esto se debió 
en gran parte a los subsidios eléctricos adicionales y la estabilidad en los precios de alimentos y bebidas no 
alcohólicas. 

 
 

El valor de la canasta familiar básica en diciembre de 2024 se situó en US$ 797,97. Esto representa un aumento 
de unos US$ 11,97 con respecto a 2023, pero una disminución de US$ 6,87 en comparación con noviembre 
de 2024. 

 
EMPLEO 
 

A noviembre de 2024, la tasa de desempleo en Ecuador fue del 3,7%, considerando la población mayor de 15 

años. Esta cifra representa una disminución de 0,2 puntos porcentuales en relación con noviembre de 2023, 
cuando la tasa de desempleo era del 3,9%. 
 

• Nivel Urbano: La tasa de desempleo en áreas urbanas fue del 4,1%. 

• Nivel Rural: La tasa de desempleo en áreas rurales fue del 2,9%. 
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La tasa de empleo adecuado se ubicó en 33,7%, un descenso en comparación con noviembre de 2023. La tasa 
de subempleo aumentó al 22,7%, en comparación con el 21% registrado en noviembre de 2023 

 
 
SITUACIÓN DE LA BANCA 

 
La banca privada finalizó el periodo con un saldo total en depósitos de $53 mil millones, lo que representa un 
incremento del 14.8% en comparación con el año anterior. Este aumento fue impulsado principalmente por los 

Depósitos a Plazo, cuyo saldo alcanzó los $23.4 mil millones, mostrando un crecimiento del 17.4%. Los clientes 

optaron por este tipo de depósitos debido a las atractivas tasas de interés ofrecidas en el mercado. Al cierre 
del año, la tasa promedio ponderada para estos plazos, conocida como tasa pasiva referencial, se ubicó en 
7.46%. 

 

 
 
Por otro lado, el portafolio de crédito, que incluye tanto la cartera de créditos como los contingentes, llegó a 

US$ 49.5 mil millones en 2024, marcando un crecimiento del 8.5%. Este porcentaje fue ligeramente menor al 
aumento del 9.2% registrado en 2023, reflejando una leve desaceleración en la entrega de préstamos. 
 

A pesar de la liquidez disponible, se observó una menor demanda de créditos por parte de empresas y 
particulares, junto con una postura más cautelosa por parte de los bancos debido al incremento en la 
morosidad, especialmente en las carteras de consumo y microfinanzas. 
 

Al analizar la cartera por tipo de crédito, el segmento de consumo lideró con un crecimiento anual del 10.44%, 
seguido por el sector productivo con un 9.83%. La cartera de vivienda creció un 4%, mientras que la de 

microcrédito mostró un aumento del 3%. En contraste, los créditos educativos fueron los únicos en registrar 

una caída, con un decrecimiento del 18%. 
 

Año
Depósitos a la 

vista

Depósitos a 

plazo
Reporto Garantía Restringidos Total

Dic-21 24.659                15.189                -                     1                         1.357                  41.206              

Dic-22 24.479                17.600                -                     1                         1.563                  43.643              

Dic-23 24.575                19.884                -                     1                         1.771                  46.232              
Dic-24 27.777                23.354                -                     1                         1.930                  53.062              

Fuente:   Superintendencia de Bancos

EVOLUCIÓN DE DEPÓSITOS EN LA BANCA PRIVADA
Bancos Operativos en millones de dólares
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El incremento en la cartera de consumo estuvo relacionado con una estrategia enfocada en priorizar segmentos 
de crédito con tasas de interés más altas. Este enfoque buscó equilibrar el impacto financiero derivado del 
costo elevado asociado a las altas tasas de los depósitos. 

 

 
 
ANALISIS DEL SECTOR AUTOMOTRIZ 

De acuerdo con las cifras publicadas por la Asociación de Empresas automotrices del Ecuador, en el año 2024 
se vendieron 108.266 vehículos nuevos, lo que representa una caída del 18,2% en comparación con el 2023 
(132.388 unidades). 

 
En diciembre de 2024 se comercializaron 8.701 vehículos, con una reducción del 3,9% respecto a diciembre 
de 2023. 
 

 
  
Desde 2022, la venta de automóviles ha decrecido por 25.904 unidades (24%). El último año, decreció el 18% 
con respecto a 2023. 

  
Ventas por segmento 

Los vehículos livianos representaron el 86% de las ventas totales del sector en 2024, mientras que, en 2023, 

esta participación fue del 88%. 
 
A continuación, se presenta la variación anual mes a mes de la venta de vehículos livianos. Se puede observar 
que, en todos los meses, se presenta una caída en las ventas de este segmento de vehículos, la cual fue de 

un 20% en el total anual. 

  

Año Por vencer Vencida Aceptaciones
Contingentes 

netos
Total

Dic-21 32.941                719                     1                         2.675                  36.336                

Dic-22 37.746                844                     18                       3.221                  41.829                

Dic-23 40.780                1.349                  50                       3.484                  45.663                

Dic-24 44.484                1.450                  14                       3.595                  49.543                

Fuente:   Superintendencia de Bancos

CARTERA DE CRÉDITO NETA EN LA BANCA PRIVADA
Bancos Operativos en millones de dólares
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Los vehículos pesados representaron el 14% de las ventas totales del sector en 2024, mientras que, en 2023, 
esta participación fue del 12%. 
 

A continuación, se presenta la variación anual mes a mes de la venta de vehículos pesados. Se puede observar 
que, en todos los meses, se presenta una caída en las ventas de este segmento de vehículos, la cual fue de 
un 5,3% en el total anual. 

 
 

 
 

Ventas por marca 

Las marcas que mayor presencia tienen son Chevrolet y KIA, compartiendo el 40% del mercado. Se presenta 
el Pareto de marcas y su evolución de 2023 a 2024. Las marcas que incrementaron sus ventas en este año 
fueron Suzuki, GWM, Nissan y Sinotruk. El resto de marcas presentaron decrecimiento en sus ventas globales. 
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Ventas por provincias 

Las seis provincias donde aumentaron las ventas fueron: Zamora Chinchipe (+15,2%), Morona Santiago 

(+26,5%), Napo (+121,8%), Bolívar (+19,8%) y Galápagos (+28,0%). 
 
En Pichincha y Guayas, las dos provincias con mayor volumen de ventas, la caída fue del 15,7% y 17%, 

respectivamente. 
 

2.2 PRINCIPALES LÍNEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA 
COMPAÑÍA 

 
La compañía Continental Tire Andina S.A. es una empresa ecuatoriana con una sólida trayectoria, fundada en 
1955 y actualmente enfocada en la producción de neumáticos radiales para vehículos livianos y pesados . 
Continental Tire Andina S.A. es productora de llantas de las marcas Continental, General Tire, Barum, Sportiva 

y Viking, que pertenecen al Grupo Continental AG de Alemania. Para completar su portafolio de productos y 
atender las necesidades de sus clientes, la compañía importa llantas de otras plantas del grupo que no se 
fabrican en Cuenca. 

 
A lo largo de los años, Continental Tire Andina S.A. ha expandido sus operaciones, introduciendo tecnología de 
vanguardia para optimizar sus procesos de manufactura y adaptarse a las cambiantes demandas del mercado.  

 
Además, posee una fábrica de llantas que mantiene altos niveles de ocupación, produciendo llantas tipo PLT 
(para autos y camionetas) y TT (para camiones) en la línea Radial. Parte de su producción local se comercializa 
a nivel nacional y otra parte significativa es exportada a países como Colombia, Chile, Bolivia, Venezuela, Perú, 

México, Canadá y Estados Unidos. 
 
Los accionistas de Continental Tire Andina S.A. han realizado inversiones constantes en la modernización de 

sus instalaciones y en la capacitación de su fuerza laboral, con el objetivo de mejorar la eficiencia operativa y 
la competitividad en el mercado. La empresa ha establecido alianzas estratégicas con proveedores de 
tecnología y materia prima, garantizando un suministro constante y de calidad. 

 



  

 

                                                                                                                                                 

      

18 

   
 
LÍNEAS DE PRODUCTOS 
 

Continental Tire Andina S.A. ofrece una amplia variedad de neumáticos y productos relacionados, diseñados 
para satisfacer las necesidades de sus consumidores. A continuación, se detallan las principales líneas de 
negocio. 

 
• NEUMÁTICOS PARA VEHÍCULOS DE PASAJEROS: Fabrican neumáticos que combinan durabilidad, 
seguridad y rendimiento, adaptados para distintos tipos de terrenos y condiciones climáticas. 

 
• NEUMÁTICOS PARA CAMIONES Y MAQUINARIA PESADA: Ofrecen soluciones robustas y resistentes, 
diseñadas para soportar las exigencias del transporte y la construcción. 
 

• NEUMÁTICOS DE ALTO RENDIMIENTO: Su línea de productos alto rendimiento está diseñada para cumplir 
con las expectativas de los conductores más exigentes, asegurando un equilibrio entre rendimiento y confort. 
 

• SOSTENIBILIDAD: Continental Tire Andina S.A. se compromete con la sostenibilidad ambiental, 
implementando prácticas de reciclaje y desarrollando productos con menores impactos ambientales. 
 

DISTRIBUCIÓN Y COMERCIALIZACIÓN 
 
Continental Tire Andina S.A. cuenta con múltiples canales de distribución orientados a cubrir las necesidades 
de sus consumidores en todos los segmentos y canales, tanto para la línea de vehículos livianos como pesados.  

 
El principal volumen de venta constituye la red de distribución, que se encarga de la venta y servicios 
complementarios y suplementarios al consumidor final a través de puntos de venta. Este canal comprende la 

cobertura más amplia a nivel nacional, con más de 100 centros de servicio. 
 
La innovación y la calidad son pilares fundamentales de Continental Tire Andina S.A., lo que le ha permitido 

consolidarse como una de las empresas más relevantes en la industria del neumático en la región. 
 
PARTICIPACIÓN DE MERCADO 
 

El sector de llantas en Ecuador es altamente competitivo, con varias marcas disputándose la participación de 
mercado en los segmentos de PLT (Passenger Light Truck, llantas para vehículos livianos) y TT (Truck & Bus 
Tires, llantas para camiones y autobuses). La demanda está influenciada por factores como el crecimiento del 

parque automotor, las importaciones, las condiciones económicas del país y las regulaciones gubernamentales 
sobre neumáticos. 
 

Participación de mercado de Continental Tire 
 

Según los datos disponibles hasta noviembre de 2024: 
 

• En el segmento vehículos livianos, la participación de mercado de las marcas de Continental Tire 
alcanza un 12.3%. 
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• En el segmento llantas para camiones y autobuses, la cuota de mercado llega al 13.3%. 
 

 
Esto indica que Continental Tire Andina S.A. tiene una presencia relevante en el sector, aunque enfrenta una 
fuerte competencia por parte de otras marcas establecidas. 
 
El mercado ecuatoriano está dominado por varias marcas globales y locales. Algunos de los principales 

competidores incluyen: 
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• Michelin 

• Bridgestone 

• Goodyear 

• Pirelli 

• Marcas asiáticas (Hankook, Yokohama, Kumho, etc.) 
 

 
2.3 DESCRIPCIÓN DE LAS POLÍTICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO  
 

La compañía CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. ha mantenido una política constante de inversiones orientadas 
a mejorar la calidad de los productos, asegurando que cumplan con los más altos estándares del mercado; 
aumentar la productividad mediante la implementación de tecnologías avanzadas y procesos eficientes; 

incrementar el consumo de energías limpias para reducir la huella de carbono; también dedica recursos 
significativos para ampliar y diversificar el portafolio de productos, respondiendo así a las necesidades y 
preferencias cambiantes de los clientes; a esto se suma las inversiones en la seguridad de sus trabajadores, 
invirtiendo en programas y equipos que garantizan un entorno laboral seguro y saludable. Estas inversiones 

no solo fortalecen la posición competitiva, sino que también reflejan el compromiso de la Empresa con la 
sostenibilidad a largo plazo. 
 

En cuanto a su política de financiamiento, la compañía cuenta con líneas de crédito abiertas con instituciones 
financieras locales, lo que le permite apalancarse a través del sistema financiero ecuatoriano; además, ha 
establecido relaciones estratégicas con bancos internacionales, lo que le brinda acceso a financiamiento en el 

exterior. Otra fuente importante de financiamiento para la compañía es el mercado de valores, mediante 
mecanismos como la emisión de obligaciones y papel comercial, que le ofrecen mejores condiciones de pago 
y tasas para la reestructuración de sus pasivos y por su posición y prestigio en el mercado tienen alta demanda 
entre los inversionistas. Esta diversificación de fuentes de financiamiento fortalece la capacidad de la Empresa 

para obtener condiciones más favorables y asegurar su operación. 
 
2.4 DESCRIPCIÓN SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DEL EMISOR EN LOS ÚLTIMOS TRES AÑOS 

 
En los últimos años, la estrategia de Continental Tire Andina S.A. se ha centrado en fortalecer su presencia en 
el mercado a través del desarrollo de canales de venta, inversión en digitalización y mejora de su portafolio de 

productos. 
 
En el segmento de neumáticos para pasajeros y camionetas ligeras (PLT), la compañía ha implementado una 
estrategia multicanal vinculada con tecnología e iniciativas de responsabilidad social. Se ha priorizado la 

construcción de reconocimiento de marca mediante inversión en medios digitales y puntos de venta minoristas. 
Además, se ha trabajado en la diferenciación frente a competidores clave como Goodyear, Pirelli y Bridgestone, 
con un enfoque especial en modelos 4x4 y diseños estilizados, mientras que la sostenibilidad ha sido una 

prioridad a mediano y largo plazo. 
 
Para el segmento de neumáticos para camiones (TT), la estrategia ha estado orientada a fortalecer la 

participación de mercado de Continental, General Tire y Barum. Esto se ha logrado mediante el desarrollo de 
canales con distribuidores y flotas directas, la implementación de herramientas digitales para mejorar las 
ventas con datos, programas de incentivos para clientes finales y capacitación técnica y tecnológica en toda la 
red comercial. Además, se han promovido testimonios sólidos que refuercen el desempeño del producto, lo 

que ha impulsado el crecimiento regional. 
 
En términos operativos, la compañía ha trabajado en un enfoque estructurado de continuidad del negocio para 

garantizar la recuperación rápida de funciones críticas en caso de interrupciones no planificadas. Se han 
establecido procedimientos para la reubicación en sitios alternos, estrategias de respaldo de datos y planes de 
recuperación ante desastres, priorizando la seguridad de los empleados y la operatividad de las instalaciones. 

 
 

2.5 FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPAÑÍA, CON EL NEGOCIO Y OFERTA PÚBLICA 

 
RIESGOS DEL NEGOCIO: Los principales riesgos externos para Continental Tire Andina S.A. incluyen riesgos 
macroeconómicos y políticos que podrían afectar la demanda de neumáticos en los mercados locales e 

internacionales. Estos riesgos se mitigan en parte mediante estrategias de diversificación de productos y 
mercados, así como mediante la integración con Continental, un proveedor automotriz global que permite la 
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actualización constante del portafolio de productos. Además, un plan sólido de aprovisionamiento de materia 
prima y diversificación de productos ayuda a estabilizar las operaciones ante fluctuaciones del mercado. 
 

FACTORES COMERCIALES: El principal riesgo que afronta la empresa tiene que ver con factores comerciales, 
tales como el contrabando, las políticas de comercio exterior y arancelarias impuestas por el Gobierno Nacional 
y la competencia de llantas asiáticas de menor calidad. 

 
RIESGOS DE LA COMPETENCIA: Los principales competidores de Continental Tire Andina S.A. incluyen 
marcas reconocidas en la industria de neumáticos como Bridgestone, Michelin y Goodyear. La presencia de 

competidores con productos similares y estrategias de precio agresivas puede impactar la cuota de mercado 
de la empresa. 
 
RIESGOS DE PRECIO: El sector de neumáticos puede verse afectado por fluctuaciones en los precios de las 

materias primas, como el caucho natural y sintético, y por políticas gubernamentales que impacten los costos 
de producción y distribución. Durante el último año, el mercado ha asimilado el alza de precios debido a 
diversas políticas gubernamentales y sus derivados causados por limitaciones en la importación de artículos. 

 
 
2.6 DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR 

 
A continuación, se detallan los activos libres de gravamen de la compañía al 31 de diciembre del 2024. 
 

 
 

Nota: El Fideicomiso ERCO-Garantía se constituyó en febrero del año 2008 para garantizar líneas de crédito 
con instituciones financieras; al 31 de diciembre de 2024 está compuesto por un valor de $8,388,137 del activo 
fijo de la empresa. El valor del Fideicomiso, desde su constitución, se ha revelado como Activos Gravados 

dentro de Propiedad Planta y Equipo, ya que, los riesgos, beneficios y el control sobre los bienes no han sido 
transferidos al Fideicomiso, sino que, se encuentran bajo la responsabilidad de Continental Tire 
Andina S.A. y por ende, no hace referencia a derechos fiduciarios. 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

ACTIVOS TOTAL ACTIVOS
ACTIVOS 

GRAVADOS
ACTIVOS LIBRES

Efectivo y equivalentes de efectivo 4.629.656          -                    4.629.656          

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 27.058.115         27.058.115         

Inventarios 46.964.353         -                    46.964.353         

Activos por impuestos corrientes 14.360.192         -                    14.360.192         

Otros activos corrientes 1.311.446          -                    1.311.446          

Propiedades, planta y equipos 71.847.561         8.388.137          63.459.424         

Activos intangibles 207.437             -                    207.437             

Activos por derecho de uso 4.864.302          -                    4.864.302          

Activos por impuestos diferidos 3.511.512          -                    3.511.512          

Inversión en subsidiarias 5.473.465          -                    5.473.465          

Otros activos no corrientes 2.014.180          -                    2.014.180          

TOTAL ACTIVOS 182.242.219      8.388.137          173.854.082      
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3. CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 
 

3.1 FECHA DEL ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS QUE RESOLVIÓ LA EMISIÓN 
 
La presente Emisión de Obligaciones fue resuelta por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada 

el 27 de noviembre del 2024. 

 
3.2 MONTO DE LA EMISIÓN 

 
Hasta por un monto de quince millones de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 15´000.000,00)  
 
3.3 UNIDAD MONETARIA EN QUE SE REPRESENTA LA EMISIÓN 

 
Dólares de los Estados Unidos de América  
 

3.4 CLASE Y PLAZO 
  

 
 

El monto de cada clase será definido según la demanda del mercado y la efectiva colocación. Cada una de las 
clases tendrá un monto distinto, el cual en ningún caso podrá superar el monto general aprobado para la 
presente emisión de obligaciones a largo plazo, es decir que la suma del monto colocado entre todas las clases 
no deberá superar los quince millones de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 15´000.000,00). 

3.5 NÚMERO Y VALOR NOMINAL DE CADA CLASE 
 
Los VALORES se emitirán de manera desmaterializada, por lo tanto no aplica numeración.  

 

El valor nominal de dichos VALORES desmaterializados será de UN MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS 
DE AMÉRICA (US$ 1.000,00), bajo el siguiente esquema: 

 

 
 
3.6 INDICACIÓN DE SER A LA ORDEN O AL PORTADOR 
 

Por ser una emisión desmaterializada no cabe la emisión al portador o a la orden de acuerdo al literal d del 
Art. 164 de la Ley de Mercado de Valores. 
 
3.7 PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES  

 
Los intereses serán cancelados cada ciento ochenta (180) días, es decir de manera semestral. 
 

3.8 TASA DE INTERÉS Y FORMA DE REAJUSTE  
 
Para el cálculo del interés que devengan los valores de la Clase A se utilizará una tasa fija anual del siete coma 

cincuenta por ciento (7,50%).  
 
Para el cálculo del interés que devengan los valores de la Clase B se utilizará una tasa fija anual del siete coma 
setenta y cinco por ciento (7,75%).  

 

El tenedor de los valores de obligaciones comenzará a ganar intereses desde la fecha-valor en que la clase sea 
negociada. El pago de intereses se realizará cada ciento ochenta (180) días.  

 
 

CLASE PLAZO

A 1.440 DÍAS

B 1.800 DÍAS
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3.9 FORMA DE CÁLCULO  
 
30/360: corresponde a años de 360 días, 12 meses, 30 días cada mes. 

 
3.10 FECHA A PARTIR DEL CUAL EL TENEDOR DE LAS OBLIGACIONES EMPIEZA A GANAR INTERESES  
 

Los intereses comenzarán a devengarse a partir de la fecha de emisión de los valores, es decir fecha en que 
se realice la primera colocación de cada una de las Clases de la emisión. 
 

3.11 INDICACIÓN DE LA PRESENCIA O NO DE CUPONES 
 
Por ser una emisión desmaterializada, los cupones de las obligaciones no tendrán existencia física o material, 
serán referenciales para el pago de las cuotas. 

 

 
3.12 FORMA DE CANCELACIÓN DE INTERESES   

 
Por ser una emisión desmaterializada, el pago se realizará por compensación a través del Depósito Centralizado 
de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A., mediante transferencia en la cuenta que indique el 
inversionista. 

 
3.13 AMORTIZACIÓN DEL CAPITAL 
 

El pago de capital se realizará en cuotas iguales cada ciento ochenta (180) días, contados a partir de la fecha 
de emisión de cada una de las clases hasta la redención total del capital. 

3.14 FORMA DE CANCELACIÓN DEL CAPITAL 

 
Por ser una emisión desmaterializada, el pago se realizará por compensación a través del Depósito Centralizado 
de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A., en la cuenta que indique el inversionista. 
 

3.15 AGENTE PAGADOR Y LUGAR DE PAGO 
 
Actuará como Agente el Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

 
El Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A se encuentra ubicado en: 
 

Domicilio: Guayaquil 
Dirección: Pichincha 334 y Elizalde, Edificio El Comercio 
Teléfono: (593-4) 2533-625 
 

Domicilio: Quito 
Dirección: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edificio La Previsora Torre B, Piso 7 Oficina 703 
Teléfono: (593-2) 2921-650 / 2264661   

 
El pago se realizará a través del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE 
S.A., será a través de transferencia en la cuenta que indique el inversionista. 

 
3.16 GARANTÍA 
 

La emisión de Obligaciones está respaldada con la Garantía General, en los términos que establece la Ley de 

Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico, Monetario y Financiero) y sus Reglamentos. 
 
 

 

CLASE 
No. DE PAGOS DE 

CAPITAL 

No. DE PAGOS DE 

INTERES 

A 8 pagos 8 pagos 

B 10 pagos 10 pagos 
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3.17 LÍMITE DE ENDEUDAMIENTO 
 
El Emisor mientras esté vigente la presente emisión de obligaciones de largo plazo limitará su endeudamiento 

de tal manera que no comprometa la relación establecida en el artículo 162 de la Ley de Mercado de Valores 
(Libro II del Código Orgánico, Monetario y Financiero) y sus normas complementarias. Por otro lado no 
mantendrá obligaciones en circulación por más de dos veces el patrimonio de la compañía. 

 
3.18 REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS 
 

El Estudio AVALCONSULTING CIA. LTDA. actuará como Representante de los Obligacionistas. 
 
Dirección: Av. 12 de Octubre N24-739 y Colón 
Edif. Torre Boreal, Oficina 1307 

Telefax: (593-2) 600-8634 
Email: drodriguez@avalconsulting.com 
Domicilio: Quito – Ecuador 

 
3.19 RESUMEN DEL CONVENIO DE REPRESENTACIÓN: 
 

El día 13 de enero del 2025, se suscribió el contrato de representación de los obligacionistas entre la compañía 
CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A., como institución emisora y AVALCONSULTING CIA. LTDA., como 
representante de los obligacionistas de esta emisión. 
 

Son obligaciones y facultades de EL REPRESENTANTE: 
 

1) Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los 

intereses comunes de los tenedores. 
 

2) Llevar a cabo actos de disposición para los cuales lo faculte la Asamblea de Tenedores. 

 
3) Actuar, en nombre de los tenedores de las obligaciones, en los procesos judiciales y en los de quiebra 

o concordato; así como en los que se produzcan como consecuencia de la toma de posesión de los 
bienes y haberes o la intervención administrativa o liquidación de que sea objeto la entidad emisora. 

Para tal efecto, el representante de los obligacionistas deberá ser parte en el respectivo proceso dentro 
del término legal, para lo cual acompañará a su solicitud copia del contrato de emisión y un reporte en 
base en sus registros sobre las acreencias de los obligacionistas. 

 
4) Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés común. 

 

5) Intervenir, previa autorización de la Asamblea de Tenedores de Obligaciones, con voz pero sin voto en 
todas las reuniones de la junta general de accionistas o junta de socios de la entidad emisora; siempre 
y cuando dentro del orden del día, se trate sobre la emisión de obligaciones de largo plazo. 

 

6) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Obligaciones. 
 

7) Solicitar a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros las revisiones de los libros de 

contabilidad y demás documentos de la sociedad emisora o cualquier situación que implique cualquier 
indicio de incumplimiento de las condiciones del contrato de emisión. Este hecho deberá ponerlo en 
conocimiento hasta el día hábil siguiente de acaecido, o de tener conocimiento del mismo.  

 
8) Informar a los Tenedores de Obligaciones, a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y 

a la Calificadora de Riesgos, sobre cualquier incumplimiento por parte de la entidad emisora, o de 
cualquier situación que implique la probabilidad de incumplimiento de las condiciones del contrato de 

emisión. Este hecho deberá ponerlo en conocimiento hasta el día hábil siguiente de acaecido, o de 
tener conocimiento del mismo. El representante de los obligacionistas deberá guardar reserva sobre 

los informes que reciba respecto de la entidad emisora y no deberá revelar o divulgar las circunstancias 

o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fuere estrictamente 
indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores de obligaciones. 

 

9) Presentar el informe de gestión, en los términos y dentro del plazo previsto en la normativa. 
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10) Intervenir en los sorteos y redención anticipada que se celebren en relación con los valores; vigilar el 
pago de los intereses y del principal y, en general precautelar los derechos de los obligacionistas. 

 

11) Verificar que las garantías de la emisión se mantengan conforme consta en el contrato de emisión y 
de constitución de la garantía de ser el caso, comprobando la existencia y el valor de los bienes 
afectados.  

 
3.20 SISTEMA DE COLOCACIÓN 
 

Las obligaciones serán colocadas mediante oferta pública, en forma bursátil, a través de las bolsas de valores 
legalmente establecidas en el país, de manera desmaterializada, mecanismos permitidos por la Ley.  

 
3.21 CONTRATO DE UNDERWRITING 

 
La presente emisión de Obligaciones no contempla contratos de underwriting.  
 

3.22 RESCATES ANTICIPADOS  
 
Podrán efectuarse rescates anticipados mediante sorteos o cualquier otro mecanismo que garantice el trato 

equitativo a los inversionistas, previa resolución unánime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo 
previsto en el artículo ciento sesenta y ocho (168) del Código Orgánico, Monetario y Financiero, Libro II, de la 
Ley de Mercado de Valores.  Las obligaciones que fueran readquiridas por el Emisor no podrán ser colocadas 
nuevamente en el mercado. 

 
3.23 AGENTE ASESOR Y COLOCADOR 

 
Silvercross S.A Casa de Valores SCCV 
       

3.24 OBJETO Y DESTINO DE LOS RECURSOS A CAPTAR 
 

El objeto de la emisión es pago proyectos de inversión y reestructuración de pasivos. 
 

3.25 CALIFICADORA DE RIESGOS 
 

Calificadora de Riesgos Bankwatch Ratings Del Ecuador S.A. 

 
3.26 CALIFICACIÓN OTORGADA 
 

La Calificadora de Riesgo en el Comité del 14 de febrero del 2025 asignó a la SEXTA EMISIÓN DE 
OBLIGACIONES de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. una calificación de AAA. 
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3.27 DECLARACIÓN JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS DE NO ESTAR 
INCURSO EN LAS PROHIBICIONES DEL ARTÍCULO 165 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES 
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4. INFORMACIÓN  ECONÓMICO - FINANCIERA 
 

4.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LOS TRES ULTIMOS AÑOS 

Los estados financieros auditados del 2021, 2022 y 2023 se encuentran en el Anexo 1. 
 

4.2 ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE DEL 2024 

Se adjuntan los estados financieros preliminares al 31 de diciembre del 2024. 
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4.3 ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

 
 

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en miles de U.S. dólares)

DESCRIPCION

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6.903.227 4,34% 5.968.128 3,34% 5.869.320 3,18% 4.629.656 2,54%

Cuentas por cobrar a clientes 15.578.698 9,80% 17.813.066 9,97% 20.632.426 11,18% 16.348.693 8,97%

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 16.251.507 10,22% 13.943.870 7,80% 10.625.862 5,76% 10.709.422 5,88%

Otras cuentas por cobrar 691.285 0,43% 218.074 0,12% 156.862 0,09% 298.567 0,16%

Inventarios 38.702.190 24,34% 50.975.097 28,53% 46.682.541 25,30% 46.964.353 25,77%

Impuestos por recuperar 12.828.345 8,07% 19.113.318 10,70% 16.485.431 8,93% 14.360.192 7,88%

Otros Activos 272.552 0,17% 685.635 0,38% 470.961 0,26% 1.012.879 0,56%

Total de activos corrientes 91.227.804 57,37% 108.717.188 60,84% 100.923.403 54,70% 94.323.762 51,76%

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 57.213.312 35,98% 59.095.455 33,07% 66.754.805 36,18% 71.847.561 39,42%

Activos financieros a costo amortizado 1.591.028 1,00% 1.676.645 0,94% 1.803.077 0,98% 1.951.171 1,07%

Otras cuentas por cobrar 722.125 0,45% 320.159 0,18% 253.568 0,14% 0 0,00%

Activos Intangibles 214.502 0,13% 116.963 0,07% 160.074 0,09% 207.437 0,11%

Inversiones en subsidiarias 5.473.465 3,44% 5.473.465 3,06% 5.473.465 2,97% 5.473.465 3,00%

Activos por derecho de uso 212.421 0,13% 278.694 0,16% 5.178.459 2,81% 4.864.302 2,67%

Impuesto a la renta diferido 2.293.801 1,44% 2.948.881 1,65% 3.908.254 2,12% 3.511.512 1,93%

Otros activos 61.379 0,04% 62.080 0,03% 58.759 0,03% 63.009 0,03%

Total activos no corrientes 67.782.033 42,63% 69.972.342 39,16% 83.590.461 45,30% 87.918.456 48,24%

TOTAL ACTIVOS 159.009.837 100,00% 178.689.530 100,00% 184.513.864 100,00% 182.242.218 100,00%

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Financieras 23.859.626 15,01% 30.025.248 16,80% 38.222.516 20,72% 42.217.235 23,17%

Cuentas por pagar a proveedores 9.617.010 6,05% 11.920.162 6,67% 9.665.631 5,24% 9.366.600 5,14%

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 7.759.168 4,88% 6.547.278 3,66% 6.217.681 3,37% 5.496.541 3,02%

Otras cuentas por pagar 574.954 0,36% 794.319 0,44% 170.431 0,09% 439.380 0,24%

Pasivos por arrendamiento 95.036 0,06% 142.078 0,08% 746.887 0,40% 466.318 0,26%

Otros impuestos por pagar 3.700.729 2,33% 4.028.566 2,25% 2.239.649 1,21% 1.869.021 1,03%

Beneficios a empleados 3.139.057 1,97% 3.884.560 2,17% 2.913.078 1,58% 2.747.792 1,51%

Provisiones 2.548.929 1,60% 1.918.768 1,07% 2.786.098 1,51% 3.422.850 1,88%

Total pasivos corrientes 51.294.509 32,26% 59.260.979 33,16% 62.961.971 34,12% 66.025.738 36,23%

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 2.263.254 1,42% 10.764.575 6,02% 7.455.184 4,04% 4.554.071 2,50%

Pasivos por arrendamiento 125.879 0,08% 141.435 0,08% 4.532.290 2,46% 4.721.770 2,59%

Beneficios a empleados 18.411.770 11,58% 19.664.343 11,00% 20.055.225 10,87% 21.826.521 11,98%

Total pasivos no corrientes 20.800.903 13,08% 30.570.353 17,11% 32.042.699 17,37% 31.102.362 17,07%

TOTAL PASIVOS 72.095.412 45,34% 89.831.332 50,27% 95.004.670 51,49% 97.128.100 53,30%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 74.894.880 47,10% 74.894.880 41,91% 74.894.880 40,59% 74.894.880 41,10%

Reserva legal 6.199.144 3,90% 6.207.552 3,47% 6.707.280 3,64% 6.947.387 3,81%

Reserva facultativa 2.469.453 1,55% 0 0,00% 2.248.776 1,22% 3.329.256 1,83%

Resultados acumulados 3.350.948 2,11% 7.755.766 4,34% 5.658.258 3,07% -57.405 -0,03%

TOTAL PATRIMONIO 86.914.425 54,66% 88.858.198 49,73% 89.509.194 48,51% 85.114.118 46,70%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 159.009.837 100,00% 178.689.530 100,00% 184.513.864 100,00% 182.242.218 100,00%

Dic-22Dic-21 Dic-23 Dic-24
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en miles de U.S. dólares)

DESCRIPCION

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo -935.099 -13,55% -98.808 -1,66% -1.239.664 -21,12%

Cuentas por cobrar a clientes 2.234.368 14,34% 2.819.360 15,83% -4.283.733 -20,76%

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas -2.307.637 -14,20% -3.318.008 -23,80% 83.560 0,79%

Otras cuentas por cobrar -473.211 -68,45% -61.212 -28,07% 141.705 90,34%

Inventarios 12.272.907 31,71% -4.292.556 -8,42% 281.812 0,60%

Impuestos por recuperar 6.284.973 48,99% -2.627.887 -13,75% -2.125.239 -12,89%

Otros Activos 413.083 151,56% -214.674 -31,31% 541.918 115,07%

Total de activos corrientes 17.489.384 19,17% -7.793.785 -7,17% -6.599.641 -6,54%

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 1.882.143 3,29% 7.659.350 12,96% 5.092.756 7,63%

Activos financieros a costo amortizado 85.617 5,38% 126.432 7,54% 148.094 8,21%

Otras cuentas por cobrar -401.966 -55,66% -66.591 -20,80% -253.568 -100,00%

Activos Intangibles -97.539 -45,47% 43.111 36,86% 47.363 29,59%

Inversiones en subsidiarias 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Activos por derecho de uso 66.273 31,20% 4.899.765 1758,12% -314.157 -6,07%

Impuesto a la renta diferido 655.080 28,56% 959.373 32,53% -396.742 -10,15%

Otros activos 701 1,14% -3.321 -5,35% 4.250 7,23%

Total activos no corrientes 2.190.309 3,23% 13.618.119 19,46% 4.327.995 5,18%

TOTAL ACTIVOS 19.679.693 12,38% 5.824.334 3,26% -2.271.646 -1,23%

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Financieras 6.165.622 25,84% 8.197.268 27,30% 3.994.719 10,45%

Cuentas por pagar a proveedores 2.303.152 23,95% -2.254.531 -18,91% -299.031 -3,09%

Cuentas por pagar a compañías relacionadas -1.211.890 -15,62% -329.597 -5,03% -721.140 -11,60%

Otras cuentas por pagar 219.365 38,15% -623.888 -78,54% 268.949 157,81%

Pasivos por arrendamiento 47.042 49,50% 604.809 425,69% -280.569 -37,57%

Otros impuestos por pagar 327.837 8,86% -1.788.917 -44,41% -370.628 -16,55%

Beneficios a empleados 745.503 23,75% -971.482 -25,01% -165.286 -5,67%

Provisiones -630.161 -24,72% 867.330 45,20% 636.752 22,85%

Total pasivos corrientes 7.966.470 15,53% 3.700.992 6,25% 3.063.767 4,87%

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 8.501.321 375,62% -3.309.391 -30,74% -2.901.113 -38,91%

Pasivos por arrendamiento 15.556 12,36% 4.390.855 3104,50% 189.480 4,18%

Beneficios a empleados 1.252.573 6,80% 390.882 1,99% 1.771.296 8,83%

Total pasivos no corrientes 9.769.450 46,97% 1.472.346 4,82% -940.337 -2,93%

TOTAL PASIVOS 17.735.920 24,60% 5.173.338 5,76% 2.123.430 2,24%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Reserva legal 8.408 0,14% 499.728 8,05% 240.107 3,58%

Reserva facultativa -2.469.453 -100,00% 2.248.776 100,00% 1.080.480 48,05%

Resultados acumulados 4.404.818 131,45% -2.097.508 -27,04% -5.715.663 -101,01%

TOTAL PATRIMONIO 1.943.773 2,24% 650.996 0,73% -4.395.076 -4,91%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19.679.693 12,38% 5.824.334 3,26% -2.271.646 -1,23%

Var Dic-24 - Dic-23Var Dic-22 - Dic-21 Var Dic-23 - Dic-22
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CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en miles de U.S. dólares)

DESCRIPCION

Ingresos procedentes de contratos con clientes 150.416.013 100,00% 170.589.408 100,00% 153.793.320 100,00% 130.864.181 100,00%

Costo de venta 125.327.769 83,32% 142.023.061 83,25% 128.978.949 83,87% 111.947.553 85,54%

UTILIDAD BRUTA 25.088.244 16,68% 28.566.347 16,75% 24.814.371 16,13% 18.916.628 14,46%

Gastos de venta 10.244.421 6,81% 11.047.892 6,48% 10.891.596 7,08% 9.801.906 7,49%

Gastos de administración 6.990.853 4,65% 7.683.923 4,50% 7.658.400 4,98% 7.123.201 5,44%

Otros gastos, netos 1.296.329 0,86% 1.069.280 0,63% 23.884 0,02% -443.455 -0,34%

UTILIDAD OPERACIONAL 6.556.641 4,36% 8.765.252 5,14% 6.240.491 4,06% 2.434.976 1,86%

Gastos financieros, neto 3.437.631 2,29% 2.193.519 1,29% 3.645.829 2,37% 4.902.828 3,75%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3.119.010 2,07% 6.571.733 3,85% 2.594.662 1,69% -2.467.852 -1,89%

Impuesto a la renta 3.034.934 2,02% 1.574.453 0,92% 193.595 0,13% -394.090 -0,30%

UTILIDAD NETA 84.076 0,06% 4.997.280 2,93% 2.401.067 1,56% -2.861.942 -2,19%

Dic-21 Dic-22 Dic-24Dic-23

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en miles de U.S. dólares)

DESCRIPCION

Ingresos procedentes de contratos con clientes 20.173.395 13,41% -16.796.088 -9,85% -22.929.139 -14,91%

Costo de venta 16.695.292 13,32% -13.044.112 -9,18% -17.031.396 -13,20%

UTILIDAD BRUTA 3.478.103 13,86% -3.751.976 -13,13% -5.897.743 -23,77%

Gastos de venta 803.471 7,84% -156.296 -1,41% -1.089.690 -10,00%

Gastos de administración 693.070 9,91% -25.523 -0,33% -535.199 -6,99%

Otros gastos, netos -227.049 -17,51% -1.045.396 -97,77% -467.339 -1956,70%

UTILIDAD OPERACIONAL 2.208.611 33,69% -2.524.761 -28,80% -3.805.515 -60,98%

Gastos financieros, neto -1.244.112 -36,19% 1.452.310 66,21% 1.256.999 34,48%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3.452.723 110,70% -3.977.071 -60,52% -5.062.514 -195,11%

Impuesto a la renta -1.460.481 -48,12% -1.380.858 -87,70% -587.685 -303,56%

UTILIDAD NETA 4.913.204 5843,77% -2.596.213 -51,95% -5.263.009 -219,19%

Var Dic-22 - Dic-21 Var Dic-24 - Dic-23Var Dic-23 - Dic-22
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ACTIVOS 
 
En el periodo 2021 - 2023, CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. ha registrado un crecimiento en el total de sus 

activos, pasando de US$ 159.010 miles de dólares en el 2021 a US$ 184.514 miles de dólares en el 2023. En 
el 2024, los activos decrecieron, llegando a ser de US$ 182.242 miles de dólares.  
 

En diciembre del 2022, los activos totales de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. crecieron en 12,38% en 
comparación a diciembre del 2021. Las cuentas por cobrar a clientes se incrementaron, pasando de US$ 15.579 
a US$ 17.813 miles de dólares en el 2021 y 2022 respectivamente, un crecimiento del 14,34%. Los inventarios 

también se incrementaron en 31,71% en dicho periodo. 
 
En diciembre del 2023, los activos mostraron un crecimiento del 3,26% con respecto al año 2022. Las cuentas 
por cobrar a clientes pasaron de US$ 17.813 a US$ 20.632 miles de dólares. Las propiedades, planta y equipos 

también mostraron un crecimiento del 12,96% con respecto al 2022, pasando de US$ 59.095 a US$ 66.755 
miles de dólares. 
 

Al cierre de mes de diciembre del 2024, los activos decrecieron en 1,23% con relación al cierre del año 2023. 
Las cuentas por cobrar a clientes mostraron una reducción del 20,76%; así como el efectivo del 21,12%.  
 

 
 
A continuación, se muestra la composición de los activos de la empresa, donde se puede observar que el 
principal activo productivo de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. al 31 de diciembre del 2024 son sus activos 
corrientes. Los activos fijos tuvieron una participación del 39,42% y los otros activos no corrientes de 8,82%. 

En este último rubro se incluyen las inversiones en subsidiarias, los otras cuentas por cobrar, los activos por 
derecho de uso, intangibles, entre otros. 
 

  
Los activos corrientes representaron en promedio el 56,17% del total de activos de la compañía. Su rubro más 
representativo son los inventarios, que, a diciembre del 2024 representaron el 49,79% del total de activos 

corrientes.  



  

 

                                                                                                                                                 

      

34 

 
Las cuentas por cobrar han reducido su participación en los activos corrientes de la compañía, pasando del 
35,65% en diciembre del 2021 al 29% al cierre del año 2024.  

 
Por su parte, el efectivo y los otros activos representaron el 4,91% y 16,30% de los activos corrientes 
respectivamente al cierre del 2024. 

 
A continuación, se muestra el gráfico de la composición de los activos corrientes de la empresa. 
 

  

Liquidez 

Entre los años 2021 y 2022, CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. incrementó el saldo en efectivo y equivalentes, 
y dicha cuenta aumentó su participación en el total de activos de la compañía pasando de 4,34% a 3,34%. 
Para los años siguientes, el saldo en efectivo disminuyó, y su participación en los activos de la empresa fue del 

3,18% y 2,54% en 2023 y 2024 respectivamente.  
 
Durante dicho periodo, la razón corriente se mantuvo en un nivel promedio de 1,66 veces, alcanzando un 

máximo de 1,83 en diciembre de 2022 y un mínimo de 1,43 veces en 2024. La razón ácida en 2024 fue de 
0,72 veces, representando una disminución de 0,14 puntos en comparación con 2023. 
 

El capital de trabajo ha sido en promedio de US$ 38.912 miles de dólares en los últimos 4 años. Al cierre del 
2024, éste fue de US$ 28.298 miles de dólares. 
 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

 
Los pasivos de la compañía pasaron de financiar el 45,34% de los activos en el 2021 al 53,30% en diciembre 
del 2024.  

 
Los pasivos totales están compuestos principalmente por pasivos corrientes, que han financiado los activos en 
un 32,26% en 2021, 33,16% en 2022, 34,12% en 2023 y 36,23% en 2024. Las obligaciones financieras a 

corto plazo es la cuenta más representativa dentro de los pasivos en este último periodo, y llegó a financiar el 
23,17% de los activos. 
 
Las cuentas por pagar a corto plazo también han tenido relevancia en el financiamiento de los activos, con una 

participación del 6,05% en el 2021; 6,67% en el 2022; 5,24% en el 2023 y 5,14% en el 2024. 
 

Por otra parte, la participación de los pasivos no corrientes pasó de 13,08% en el 2021 a 17,07% en el 2024.  
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El patrimonio ha financiado en promedio el 49,90% del total de activos de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. y 
ha pasado de US$ 86.914 miles de dólares en el 2021 a US$ 85.114 miles de dólares en el 2024. 

 
El capital social de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. al 31 de diciembre del 2024 asciende a US$ 74.895 miles 
de dólares, que representa el 41,10% del total de activos, evidenciando el fuerte compromiso de los accionistas 
con la empresa. 

Eficiencia 

Entre enero de 2021 y diciembre del 2024 la empresa mantuvo un índice de rotación de cuentas por cobrar 

promedio de 75 días. De igual manera, la rotación de inventarios hasta el 2024 mantenía un promedio de 132 

días. La rotación de los días de cuentas por pagar mantuvo un promedio de 49 días. Los días del ciclo de 
recuperación de efectivo de la empresa pasaron de 139 días en 2021, a 180 días en 2024 

 

Solvencia 

Durante el periodo analizado, CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. ha incrementado su nivel de endeudamiento. 

Al cierre de 2021 el total de pasivos sobre patrimonio fue de 0,83 veces. A diciembre del 2024 este indicador 
se incrementó a 1,14 veces el patrimonio. 
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El total de pasivos sobre activos a diciembre del 2021 fue de 0,45 veces. Este indicador mostró un crecimiento 
llegando a ser de 0,53 veces los activos totales de la empresa a diciembre del 2024. 
 

ESTADO DE RESULTADOS 
 
En los últimos años, los ingresos de la compañía CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. ha pasado de  US$ 150.416 

miles de dólares en 2021; US$ 170.589 miles de dólares en el 2022; US$ 153.793 miles de dólares en el 2023 
y US$ 130.864 miles de dólares en el 2024, lo que significa una variación de 13,41% en el 2022; -9,85% en 
el 2023 y -14,91% en el 2024. Este comportamiento se da como resultado de la situación económica del País 

que ha reducido el consumo de los hogares, como el ingreso de nuevos competidores, como son las marcas 
chinas.  
 
En el año 2024, las exportaciones ascendieron a US$ 52.203 miles de dólares, que representaron el 40,60% 

de las ventas, donde los principales destinos de exportación fueron Estados Unidos con un 58%, Colombia con 
24,70% y Venezuela con el 6,50% 
 

Por otra parte, el costo de ventas ha pasado de US$ 125.328 miles de dólares en el 2021 a US$ 111.948 miles 
de dólares al cierre del año 2024. La representación sobre los ingresos fue en promedio de 84%.  
 

La utilidad bruta también pasó de representar el 16,68% de los ingresos de la compañía en el 2021, a 14,46% 
en el 2024.  
 
A continuación, se muestra la evolución de los ingresos y del costo de venta de la empresa en los últimos años. 

 

 
 

Por otra parte, la participación de los gastos administrativos y de ventas de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. 
ha pasado del 11,46% en diciembre del 2021 a 12,93% en el 2024. Al cierre del mes de diciembre del 2024, 
los gastos administrativos y de ventas sumaban US$ 16.925 miles de dólares. 
 

Los gastos financieros han incrementado su participación en los ingresos de la compañía, pasando de 2,29% 
en el 2021 al 3,75% en el 2024. 
 

La utilidad neta de la compañía creció en el año 2022. En el año 2021, ascendió a US$ 84 miles de dólares y 
luego a US$ 4.997 miles en el 2022. Al cierre del 2023, la utilidad neta se redujo a US$ 2.401 miles de dólares, 
y en 2024 la compañía tuvo pérdidas por US$ -2.862 miles de dólares. 

Rentabilidad 

El ROE mostró un crecimiento significativo desde 2021 hasta el 2023. En este último año el indicador alcanzó 
el 2,68%, posteriormente, en diciembre del 2024, el ROE decreció a -3,36%.  

El ROA también mostró una tendencia creciente hasta el 2023, pasando de 0,05% en el 2021 a 1,30% en este 

último periodo. En diciembre del 2024, el ROA fue de -1,57%. 
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4.5 INDICADORES FINANCIEROS 
 

 
 

4.5 DETALLE DE LAS CONTINGENCIAS EN LAS CUALES EL EMISOR SEA GARANTE O FIADOR DE 
OBLIGACIONES DE TERCEROS, CON LA INDICACIÓN DEL DEUDOR Y EL TIPO DE VINCULACIÓN 
 

La compañía CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. no es garante ni fiador de obligaciones de terceros. 
 
4.6 DETALLE DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES 

 

 
 

 
 

1 1 1 1

DESCRIPCIÓN Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24

Capital de Trabajo (en dólares USD) 39.933.295          49.456.209         37.961.432         28.298.024        

Liquidez - Razón Corriente 1,78                     1,83                    1,60                    1,43                   

Liquidez  - Prueba Acida 1,02                     0,97                    0,86                    0,72                   

Rotación cuentas por cobrar 79                        68                       75                       76                      

Pasivos Totales / Activos Totales 0,45                     0,50                    0,51                    0,53                   

Deuda Total / Patrimonio 0,83                     1,01                    1,06                    1,14                   

Deuda Total / Ventas 0,48                     0,53                    0,62                    0,74                   

No. De Acciones 74.894.880          74.894.880         74.894.880         74.894.880        

Ventas (en dólares USD) 150.416.013        170.589.408       153.793.320       130.864.181      

Ventas (En unidades físicas) 1.779.969            1.628.513           1.320.319           1.105.915          

Utilidad por Acción 0,11% 6,67% 3,21% -2,19%

Utilidad Neta / Activos Totales 0,05% 2,80% 1,30% -1,57%

Utilidad Neta / Patrimonio 0,10% 5,62% 2,68% -3,36%

Utilidad Neta / Ventas Netas 0,06% 2,93% 1,56% -2,19%

Costos Fijos (en dólares USD) 17.235.274          18.731.815         18.549.996         16.925.107        

Costos Variables (en dólares USD) 125.327.769        142.023.061       128.978.949       111.947.553      

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS

DESCRIPCIÓN TOTAL

Año 2022

Adiciones maquinarias y equipos 1.372.779

Adiciones propiedades en construcción 6.673.813

Total año 2022 8.046.592

Año 2023

Adiciones maquinarias y equipos 416.821

Adiciones propiedades en construcción 15.559.940

Total año 2023 15.976.761

Año 2024

Adiciones maquinarias y equipos 1.146.747

Adiciones propiedades en construcción 8.765.107

Adquisiciones de Moldes, containers y Tooling 1.025.100

Adquisición de equipos de Fábrica y Oficinas 1.186.988

Total año 2024 12.123.942

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

DETALLE DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES

Expresado en dólares de los Estados Unidos de América
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4.7 DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS CON 
INDICACIÓN DE LAS INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA 

REALIZADAS EN EL ÚLTIMO EJERCICIO ECONÓMICO. 
 

 
 

La compañía no ha realizado enajenaciones de importancia en el último ejercicio económico. 
 
4.8 OPINIÓN EMITIDA POR LA COMPAÑÍA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.  
 
La opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presentación, revelación, y bases de 

reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, en 
concordancia con lo señalado en el literal e), numeral 5) del Art.12, Sección I, Capítulo III, Título II de las 
Codificaciones de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; se encuentra en el Anexo 3. 

 
4.9 ESTADO DE RESULTADOS,  ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y CAJA TRIMESTRALES PARA EL 
PLAZO DE LA EMISIÓN 

 
Las proyecciones de CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A. se realizaron tomando en consideración la información 
histórica de la compañía, la situación macroeconómica del país e internacional, el desenvolvimiento del sector 
automotriz y el plan estratégico de la compañía. 

 
VENTAS:  La compañía proyecta para el año 2025 un crecimiento en sus ventas del 20,63% con respecto a 
las ventas del año 2024.  Para los siguientes años se proyecta un crecimiento de, 8,74% para el 2026; 1,45% 

para el 2027; 2,50% para el 2028; 2,27% para el año 2029 y 1,94% para el año 2030. 

 

COSTO DE VENTAS: El costo de ventas ha representado en promedio del 84% de las ventas de la compañía 

en los últimos 4 años. Se proyecta que, para el 2025, el costo de ventas represente el 82,78%; y luego el 
84,1% en el 2026 y 2027; el 84% en el 2028 y 2029; y el 83,9% en el 2030.  
 

GASTOS OPERATIVOS: Los gastos de administración y ventas representaron en promedio el 11,9% de los 
ingresos en el periodo 2021 - 2024. Se proyecta que en el 2025, los gastos operativos representen el 12,3% 
de los ingresos, y los siguientes años el 11,5% de los ingresos. 

DESCRIPCIÓN TOTAL

Activos productivos 164.370.514

Efectivo y equivalentes de efectivo 4.629.656

Cuentas por cobrar a clientes 16.348.693

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 10.709.422

Otras cuentas por cobrar 298.567

Inventarios 46.964.353

Otros Activos 1.012.879

Propiedades, planta y equipos 71.847.561

Activos financieros a costo amortizado 1.951.171

Activos Intangibles 207.437

Inversiones en subsidiarias 5.473.465

Activos por derecho de uso 4.864.302

Otros activos 63.009

Activos No productivos 17.871.704

Impuestos por recuperar 14.360.192

Impuesto a la renta diferido 3.511.512

TOTAL ACTIVOS 182.242.218

AL 31 DE DICIEMRE DEL 2024

CONTINENTAL TIRE ANDINA S.A.

DETALLE DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E 

IMPRODUCTIVOS
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GASTOS FINANCIEROS: Para el cálculo de los gastos financieros se ha tomado en consideración las 
obligaciones que la compañía mantiene. Los gastos financieros representan el 2,7% en el 2025; y luego el 

2,5% de los ingresos en el periodo 2026 – 2029. En el 2030, los gastos financieros representan el 1,7% de los 
ingresos. 
 

IMPUESTO A LA RENTA: Para el impuesto a la renta se toma en consideración el 25% sobre las utilidades 
antes de impuestos. 
 

FLUJO DE EFECTIVO: Para la proyección del flujo de efectivo se ha tomado en consideración el flujo operativo, 
el de financiamiento y las inversiones de acuerdo al Capex estimado por la compañía. Se ha estimado que la 
colocación de la nueva emisión de obligaciones de largo plazo se la realizará a partir del segundo trimestre del 
2025. 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 

 

 
 
 

 



  

 

                                                                                                                                                 

      

40 

 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
ES

TA
D

O
 D

E 
RE

SU
LT

AD
O

S 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)
24

%
28

%
26

%
22

%
24

%
28

%
26

%
22

%
D

ES
C

RI
PC

IÓ
N

D
IC

 2
02

4
I T

RI
M

 2
02

5
II 

TR
IM

 2
02

5
III

 TR
IM

 2
02

5
IV

 TR
IM

 2
02

5
D

IC
 2

02
5

I T
RI

M
 2

02
6

II 
TR

IM
 2

02
6

III
 TR

IM
 2

02
6

IV
 TR

IM
 2

02
6

D
IC

 2
02

6
IN

G
RE

SO
S

In
gr

es
os

 p
or

 ve
nt

a 
de

 b
ie

ne
s 

12
9.

36
1.

26
0

    
  

37
.8

87
.1

66
    

    
 

44
.2

01
.6

94
    

    
 

41
.0

44
.4

30
    

    
 

34
.7

29
.9

02
    

    
 

15
7.

86
3.

19
3

    
 

41
.1

97
.7

48
    

    
48

.0
64

.0
40

    
    

44
.6

30
.8

94
    

    
 

37
.7

64
.6

03
    

    
 

17
1.

65
7.

28
5

    
 

In
gr

es
os

 va
rio

s 
1.

50
2.

92
1

    
    

    
34

7.
46

9
    

    
    

    
40

5.
38

1
    

    
    

    
37

6.
42

5
    

    
    

    
31

8.
51

3
    

    
    

    
 

1.
44

7.
78

8
    

    
   

41
1.

97
7

    
    

    
    

48
0.

64
0

    
    

    
    

44
6.

30
9

    
    

    
    

37
7.

64
6

    
    

    
    

 
1.

71
6.

57
3

    
    

   
TO

TA
L 

IN
G

RE
SO

S
13

0.
86

4.
18

1
    

  
38

.2
34

.6
36

    
    

 
44

.6
07

.0
75

    
    

 
41

.4
20

.8
55

    
    

 
35

.0
48

.4
16

    
    

 
15

9.
31

0.
98

1
    

 
41

.6
09

.7
26

    
    

48
.5

44
.6

80
    

    
45

.0
77

.2
03

    
    

 
38

.1
42

.2
49

    
    

 
17

3.
37

3.
85

7
    

 

C
O

ST
O

 D
E 

VE
N

TA
S

-1
11

.9
47

.5
53

    
-3

1.
36

2.
52

4
    

   
-3

6.
58

9.
61

2
    

   
-3

3.
97

6.
06

8
    

   
-2

8.
74

8.
98

1
    

   
-1

30
.6

77
.1

85
   

-3
4.

64
6.

15
4

    
  

-4
0.

42
0.

51
3

    
  

-3
7.

53
3.

33
3

    
   

-3
1.

75
8.

97
4

    
   

-1
44

.3
58

.9
73

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
M

AR
G

EN
 B

RU
TO

18
.9

16
.6

28
    

    
 

6.
87

2.
11

1
    

    
    

8.
01

7.
46

3
    

    
    

7.
44

4.
78

7
    

    
    

6.
29

9.
43

5
    

    
    

28
.6

33
.7

97
    

    
6.

96
3.

57
2

    
    

   
8.

12
4.

16
8

    
    

   
7.

54
3.

87
0

    
    

    
6.

38
3.

27
4

    
    

    
29

.0
14

.8
84

    
    

G
as

to
s 

de
 ve

nt
as

-9
.8

01
.9

06
    

    
  

-2
.8

59
.8

69
    

    
  

-3
.3

36
.5

14
    

    
  

-3
.0

98
.1

92
    

    
  

-2
.6

21
.5

47
    

    
  

-1
1.

91
6.

12
1

    
  

-2
.9

15
.3

69
    

    
 

-3
.4

01
.2

64
    

    
 

-3
.1

58
.3

17
    

    
  

-2
.6

72
.4

22
    

    
  

-1
2.

14
7.

37
2

    
  

G
as

to
s 

de
 a

dm
in

is
tra

ci
ón

-7
.1

23
.2

01
    

    
  

-1
.7

94
.8

78
    

    
  

-2
.0

94
.0

24
    

    
  

-1
.9

44
.4

51
    

    
  

-1
.6

45
.3

05
    

    
  

-7
.4

78
.6

59
    

    
 

-1
.8

30
.7

76
    

    
 

-2
.1

35
.9

05
    

    
 

-1
.9

83
.3

40
    

    
  

-1
.6

78
.2

11
    

    
  

-7
.6

28
.2

32
    

    
 

Pé
rd

id
a 

po
r d

et
er

io
ro

 d
e 

ac
tiv

os
 fi

na
nc

ie
ro

s
46

1.
93

8
    

    
    

    
-5

0.
88

0
    

    
    

    
 

-5
9.

36
0

    
    

    
    

 
-5

5.
12

0
    

    
    

    
 

-4
6.

64
0

    
    

    
    

  
-2

12
.0

00
    

    
    

  
-6

9.
60

0
    

    
    

    
 

-8
1.

20
0

    
    

    
    

 
-7

5.
40

0
    

    
    

    
 

-6
3.

80
0

    
    

    
    

  
-2

90
.0

00
    

    
    

  
O

tro
s 

In
gr

es
os

/G
as

to
s,

 n
et

o
-1

8.
48

3
    

    
    

    
 

-1
30

.9
46

    
    

    
  

-1
52

.7
70

    
    

    
  

-1
41

.8
58

    
    

    
  

-1
20

.0
33

    
    

    
   

-5
45

.6
07

    
    

    
  

39
.1

78
    

    
    

    
   

45
.7

07
    

    
    

    
   

42
.4

43
    

    
    

    
   

35
.9

13
    

    
    

    
    

16
3.

24
1

    
    

    
    

RE
SU

LT
AD

O
S 

D
E 

AC
TI

VI
D

AD
ES

 D
E 

O
PE

RA
C

IÓ
N

2.
43

4.
97

6
    

    
    

2.
03

5.
53

8
    

    
    

2.
37

4.
79

5
    

    
    

2.
20

5.
16

7
    

    
    

1.
86

5.
91

0
    

    
    

8.
48

1.
41

0
    

    
   

2.
18

7.
00

5
    

    
   

2.
55

1.
50

6
    

    
   

2.
36

9.
25

5
    

    
    

2.
00

4.
75

5
    

    
    

9.
11

2.
52

1
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

C
os

to
s 

fin
an

ci
er

os
-5

.3
84

.8
51

    
    

  
-1

.0
30

.6
18

    
    

  
-1

.2
02

.3
88

    
    

  
-1

.1
16

.5
03

    
    

  
-9

44
.7

33
    

    
    

   
-4

.2
94

.2
42

    
    

 
-1

.0
34

.7
11

    
    

 
-1

.2
07

.1
63

    
    

 
-1

.1
20

.9
37

    
    

  
-9

48
.4

85
    

    
    

   
-4

.3
11

.2
95

    
    

 
In

gr
es

os
 p

or
 in

te
re

se
s

62
9.

06
3

    
    

    
    

73
.9

00
    

    
    

    
   

86
.2

17
    

    
    

    
   

80
.0

59
    

    
    

    
   

67
.7

42
    

    
    

    
    

30
7.

91
9

    
    

    
    

88
.5

05
    

    
    

    
   

10
3.

25
6

    
    

    
    

95
.8

81
    

    
    

    
   

81
.1

30
    

    
    

    
    

36
8.

77
2

    
    

    
    

D
ife

re
nc

ia
l c

am
bi

ar
io

-1
47

.0
40

    
    

    
  

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

U
TI

LI
D

AD
 A

N
TE

S 
D

E 
IM

PU
ES

TO
 A

 L
A 

RE
N

TA
-2

.4
67

.8
52

    
    

  
1.

07
8.

82
1

    
    

    
1.

25
8.

62
4

    
    

    
1.

16
8.

72
2

    
    

    
98

8.
91

9
    

    
    

    
 

4.
49

5.
08

6
    

    
   

1.
24

0.
79

9
    

    
   

1.
44

7.
59

9
    

    
   

1.
34

4.
19

9
    

    
    

1.
13

7.
39

9
    

    
    

5.
16

9.
99

7
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

Im
pt

o 
a 

la
 R

en
ta

-3
94

.0
90

    
    

    
  

-1
16

.6
43

    
    

    
  

-1
36

.0
84

    
    

    
  

-1
26

.3
63

    
    

    
  

-1
06

.9
23

    
    

    
   

-4
86

.0
13

    
    

    
  

-1
33

.7
66

    
    

    
  

-1
56

.0
60

    
    

    
  

-1
44

.9
13

    
    

    
  

-1
22

.6
18

    
    

    
   

-5
57

.3
57

    
    

    
  

U
TI

LI
D

AD
 N

ET
A

-2
.8

61
.9

42
    

    
  

96
2.

17
8

    
    

    
    

1.
12

2.
54

1
    

    
    

1.
04

2.
35

9
    

    
    

88
1.

99
6

    
    

    
    

 
4.

00
9.

07
4

    
    

   
1.

10
7.

03
4

    
    

   
1.

29
1.

53
9

    
    

   
1.

19
9.

28
6

    
    

    
1.

01
4.

78
1

    
    

    
4.

61
2.

64
0

    
    

   



  

 

                                                                                                                                                 

      

41 

 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
ES

TA
D

O
 D

E 
RE

SU
LT

AD
O

S 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)
24

%
28

%
26

%
22

%
24

%
28

%
26

%
22

%
D

ES
C

RI
PC

IÓ
N

I T
RI

M
 2

02
7

II 
TR

IM
 2

02
7

III
 TR

IM
 2

02
7

IV
 TR

IM
 2

02
7

D
IC

 2
02

7
I T

RI
M

 2
02

8
II 

TR
IM

 2
02

8
III

 TR
IM

 2
02

8
IV

 TR
IM

 2
02

8
D

IC
 2

02
8

IN
G

RE
SO

S
In

gr
es

os
 p

or
 ve

nt
a 

de
 b

ie
ne

s 
41

.7
96

.4
06

    
    

48
.7

62
.4

74
    

    
45

.2
79

.4
40

    
    

 
38

.3
13

.3
72

    
    

 
17

4.
15

1.
69

2
    

 
42

.8
41

.4
23

    
    

49
.9

81
.6

60
    

    
46

.4
11

.5
41

    
    

 
39

.2
71

.3
04

    
    

 
17

8.
50

5.
92

7
    

 
In

gr
es

os
 va

rio
s 

41
7.

96
4

    
    

    
    

48
7.

62
5

    
    

    
    

45
2.

79
4

    
    

    
    

38
3.

13
4

    
    

    
    

 
1.

74
1.

51
7

    
    

   
42

8.
41

4
    

    
    

    
49

9.
81

7
    

    
    

    
46

4.
11

5
    

    
    

    
39

2.
71

3
    

    
    

    
 

1.
78

5.
05

9
    

    
   

TO
TA

L 
IN

G
RE

SO
S

42
.2

14
.3

70
    

    
49

.2
50

.0
99

    
    

45
.7

32
.2

34
    

    
 

38
.6

96
.5

06
    

    
 

17
5.

89
3.

20
9

    
 

43
.2

69
.8

37
    

    
50

.4
81

.4
76

    
    

46
.8

75
.6

56
    

    
 

39
.6

64
.0

17
    

    
 

18
0.

29
0.

98
7

    
 

C
O

ST
O

 D
E 

VE
N

TA
S

-3
5.

13
7.

05
3

    
  

-4
0.

99
3.

22
9

    
  

-3
8.

06
5.

14
1

    
   

-3
2.

20
8.

96
5

    
   

-1
46

.4
04

.3
88

   
-3

5.
99

3.
96

6
    

  
-4

1.
99

2.
96

1
    

  
-3

8.
99

3.
46

4
    

   
-3

2.
99

4.
46

9
    

   
-1

49
.9

74
.8

60
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

M
AR

G
EN

 B
RU

TO
7.

07
7.

31
7

    
    

   
8.

25
6.

87
0

    
    

   
7.

66
7.

09
4

    
    

    
6.

48
7.

54
1

    
    

    
29

.4
88

.8
22

    
    

7.
27

5.
87

0
    

    
   

8.
48

8.
51

5
    

    
   

7.
88

2.
19

3
    

    
    

6.
66

9.
54

8
    

    
    

30
.3

16
.1

26
    

    
G

as
to

s 
de

 ve
nt

as
-2

.9
73

.6
77

    
    

 
-3

.4
69

.2
90

    
    

 
-3

.2
21

.4
83

    
    

  
-2

.7
25

.8
70

    
    

  
-1

2.
39

0.
32

0
    

  
-3

.0
33

.1
50

    
    

 
-3

.5
38

.6
75

    
    

 
-3

.2
85

.9
13

    
    

  
-2

.7
80

.3
88

    
    

  
-1

2.
63

8.
12

6
    

  
G

as
to

s 
de

 a
dm

in
is

tra
ci

ón
-1

.8
67

.3
91

    
    

 
-2

.1
78

.6
23

    
    

 
-2

.0
23

.0
07

    
    

  
-1

.7
11

.7
75

    
    

  
-7

.7
80

.7
97

    
    

 
-1

.9
04

.7
39

    
    

 
-2

.2
22

.1
96

    
    

 
-2

.0
63

.4
67

    
    

  
-1

.7
46

.0
11

    
    

  
-7

.9
36

.4
13

    
    

 
Pé

rd
id

a 
po

r d
et

er
io

ro
 d

e 
ac

tiv
os

 fi
na

nc
ie

ro
s

-7
0.

61
1

    
    

    
    

 
-8

2.
38

0
    

    
    

    
 

-7
6.

49
6

    
    

    
    

 
-6

4.
72

7
    

    
    

    
  

-2
94

.2
14

    
    

    
  

-7
2.

37
7

    
    

    
    

 
-8

4.
44

0
    

    
    

    
 

-7
8.

40
8

    
    

    
    

 
-6

6.
34

5
    

    
    

    
  

-3
01

.5
70

    
    

    
  

O
tro

s 
In

gr
es

os
/G

as
to

s,
 n

et
o

39
.7

47
    

    
    

    
   

46
.3

72
    

    
    

    
   

43
.0

59
    

    
    

    
   

36
.4

35
    

    
    

    
    

16
5.

61
3

    
    

    
    

40
.7

41
    

    
    

    
   

47
.5

31
    

    
    

    
   

44
.1

36
    

    
    

    
   

37
.3

46
    

    
    

    
    

16
9.

75
4

    
    

    
    

RE
SU

LT
AD

O
S 

D
E 

AC
TI

VI
D

AD
ES

 D
E 

O
PE

RA
C

IÓ
N

2.
20

5.
38

5
    

    
   

2.
57

2.
94

9
    

    
   

2.
38

9.
16

7
    

    
    

2.
02

1.
60

3
    

    
    

9.
18

9.
10

4
    

    
   

2.
30

6.
34

5
    

    
   

2.
69

0.
73

6
    

    
   

2.
49

8.
54

0
    

    
    

2.
11

4.
15

0
    

    
    

9.
60

9.
77

1
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

C
os

to
s 

fin
an

ci
er

os
-9

27
.3

08
    

    
    

  
-1

.0
81

.8
59

    
    

 
-1

.0
04

.5
83

    
    

  
-8

50
.0

32
    

    
    

   
-3

.8
63

.7
81

    
    

 
-8

72
.5

80
    

    
    

  
-1

.0
18

.0
10

    
    

 
-9

45
.2

95
    

    
    

  
-7

99
.8

65
    

    
    

   
-3

.6
35

.7
50

    
    

 
In

gr
es

os
 p

or
 in

te
re

se
s

88
.6

77
    

    
    

    
   

10
3.

45
6

    
    

    
    

96
.0

66
    

    
    

    
   

81
.2

87
    

    
    

    
    

36
9.

48
6

    
    

    
    

89
.6

59
    

    
    

    
   

10
4.

60
2

    
    

    
    

97
.1

30
    

    
    

    
   

82
.1

87
    

    
    

    
    

37
3.

57
8

    
    

    
    

D
ife

re
nc

ia
l c

am
bi

ar
io

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

U
TI

LI
D

AD
 A

N
TE

S 
D

E 
IM

PU
ES

TO
 A

 L
A 

RE
N

TA
1.

36
6.

75
4

    
    

   
1.

59
4.

54
6

    
    

   
1.

48
0.

65
0

    
    

    
1.

25
2.

85
8

    
    

    
5.

69
4.

80
9

    
    

   
1.

52
3.

42
4

    
    

   
1.

77
7.

32
8

    
    

   
1.

65
0.

37
6

    
    

    
1.

39
6.

47
2

    
    

    
6.

34
7.

59
8

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
Im

pt
o 

a 
la

 R
en

ta
-1

46
.7

28
    

    
    

  
-1

71
.1

83
    

    
    

  
-1

58
.9

56
    

    
    

  
-1

34
.5

01
    

    
    

   
-6

11
.3

69
    

    
    

  
-1

61
.6

88
    

    
    

  
-1

88
.6

37
    

    
    

  
-1

75
.1

62
    

    
    

  
-1

48
.2

14
    

    
    

   
-6

73
.7

02
    

    
    

  

U
TI

LI
D

AD
 N

ET
A

1.
22

0.
02

6
    

    
   

1.
42

3.
36

3
    

    
   

1.
32

1.
69

4
    

    
    

1.
11

8.
35

7
    

    
    

5.
08

3.
44

0
    

    
   

1.
36

1.
73

5
    

    
   

1.
58

8.
69

1
    

    
   

1.
47

5.
21

3
    

    
    

1.
24

8.
25

7
    

    
    

5.
67

3.
89

7
    

    
   



  

 

                                                                                                                                                 

      

42 

 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
ES

TA
D

O
 D

E 
RE

SU
LT

AD
O

S 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)
24

%
28

%
26

%
22

%
24

%
28

%
26

%
22

%
D

ES
C

RI
PC

IÓ
N

I T
RI

M
 2

02
9

II 
TR

IM
 2

02
9

III
 TR

IM
 2

02
9

IV
 TR

IM
 2

02
9

D
IC

 2
02

9
I T

RI
M

 2
03

0
II 

TR
IM

 2
03

0
III

 TR
IM

 2
03

0
IV

 TR
IM

 2
03

0
D

IC
 2

03
0

IN
G

RE
SO

S
In

gr
es

os
 p

or
 ve

nt
a 

de
 b

ie
ne

s 
43

.8
12

.1
57

    
    

51
.1

14
.1

83
    

    
47

.4
63

.1
70

    
    

 
40

.1
61

.1
44

    
    

 
18

2.
55

0.
65

3
    

 
44

.6
60

.8
27

    
    

52
.1

04
.2

99
    

    
48

.3
82

.5
63

    
    

 
40

.9
39

.0
92

    
    

 
18

6.
08

6.
78

1
    

 
In

gr
es

os
 va

rio
s 

43
8.

12
2

    
    

    
    

51
1.

14
2

    
    

    
    

47
4.

63
2

    
    

    
    

40
1.

61
1

    
    

    
    

 
1.

82
5.

50
7

    
    

   
44

6.
60

8
    

    
    

    
52

1.
04

3
    

    
    

    
48

3.
82

6
    

    
    

    
40

9.
39

1
    

    
    

    
 

1.
86

0.
86

8
    

    
   

TO
TA

L 
IN

G
RE

SO
S

44
.2

50
.2

78
    

    
51

.6
25

.3
25

    
    

47
.9

37
.8

01
    

    
 

40
.5

62
.7

55
    

    
 

18
4.

37
6.

16
0

    
 

45
.1

07
.4

36
    

    
52

.6
25

.3
42

    
    

48
.8

66
.3

89
    

    
 

41
.3

48
.4

83
    

    
 

18
7.

94
7.

64
9

    
 

C
O

ST
O

 D
E 

VE
N

TA
S

-3
6.

78
9.

96
9

    
  

-4
2.

92
1.

63
0

    
  

-3
9.

85
5.

79
9

    
   

-3
3.

72
4.

13
8

    
   

-1
53

.2
91

.5
35

   
-3

7.
48

5.
87

8
    

  
-4

3.
73

3.
52

5
    

  
-4

0.
60

9.
70

2
    

   
-3

4.
36

2.
05

5
    

   
-1

56
.1

91
.1

60
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

    
    

M
AR

G
EN

 B
RU

TO
7.

46
0.

31
0

    
    

   
8.

70
3.

69
5

    
    

   
8.

08
2.

00
2

    
    

    
6.

83
8.

61
7

    
    

    
31

.0
84

.6
24

    
    

7.
62

1.
55

7
    

    
   

8.
89

1.
81

7
    

    
   

8.
25

6.
68

7
    

    
    

6.
98

6.
42

7
    

    
    

31
.7

56
.4

88
    

    
G

as
to

s 
de

 ve
nt

as
-3

.0
93

.8
13

    
    

 
-3

.6
09

.4
49

    
    

 
-3

.3
51

.6
31

    
    

  
-2

.8
35

.9
96

    
    

  
-1

2.
89

0.
88

9
    

  
-3

.1
55

.6
90

    
    

 
-3

.6
81

.6
38

    
    

 
-3

.4
18

.6
64

    
    

  
-2

.8
92

.7
15

    
    

  
-1

3.
14

8.
70

7
    

  
G

as
to

s 
de

 a
dm

in
is

tra
ci

ón
-1

.9
42

.8
34

    
    

 
-2

.2
66

.6
39

    
    

 
-2

.1
04

.7
37

    
    

  
-1

.7
80

.9
31

    
    

  
-8

.0
95

.1
41

    
    

 
-1

.9
81

.6
90

    
    

 
-2

.3
11

.9
72

    
    

 
-2

.1
46

.8
31

    
    

  
-1

.8
16

.5
50

    
    

  
-8

.2
57

.0
44

    
    

 
Pé

rd
id

a 
po

r d
et

er
io

ro
 d

e 
ac

tiv
os

 fi
na

nc
ie

ro
s

-7
4.

01
7

    
    

    
    

 
-8

6.
35

3
    

    
    

    
 

-8
0.

18
5

    
    

    
    

 
-6

7.
84

9
    

    
    

    
  

-3
08

.4
03

    
    

    
  

-7
5.

45
1

    
    

    
    

 
-8

8.
02

6
    

    
    

    
 

-8
1.

73
8

    
    

    
    

 
-6

9.
16

3
    

    
    

    
  

-3
14

.3
77

    
    

    
  

O
tro

s 
In

gr
es

os
/G

as
to

s,
 n

et
o

41
.6

64
    

    
    

    
   

48
.6

08
    

    
    

    
   

45
.1

36
    

    
    

    
   

38
.1

92
    

    
    

    
    

17
3.

60
0

    
    

    
    

42
.4

71
    

    
    

    
   

49
.5

50
    

    
    

    
   

46
.0

10
    

    
    

    
   

38
.9

32
    

    
    

    
    

17
6.

96
3

    
    

    
    

RE
SU

LT
AD

O
S 

D
E 

AC
TI

VI
D

AD
ES

 D
E 

O
PE

RA
C

IÓ
N

2.
39

1.
31

0
    

    
   

2.
78

9.
86

2
    

    
   

2.
59

0.
58

6
    

    
    

2.
19

2.
03

4
    

    
    

9.
96

3.
79

1
    

    
   

2.
45

1.
19

8
    

    
   

2.
85

9.
73

1
    

    
   

2.
65

5.
46

4
    

    
    

2.
24

6.
93

1
    

    
    

10
.2

13
.3

24
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
C

os
to

s 
fin

an
ci

er
os

-8
14

.0
45

    
    

    
  

-9
49

.7
20

    
    

    
  

-8
81

.8
82

    
    

    
  

-7
46

.2
08

    
    

    
   

-3
.3

91
.8

56
    

    
 

-7
79

.5
95

    
    

    
  

-9
09

.5
27

    
    

    
  

-8
44

.5
61

    
    

    
  

-7
14

.6
29

    
    

    
   

-3
.2

48
.3

12
    

    
 

In
gr

es
os

 p
or

 in
te

re
se

s
91

.4
88

    
    

    
    

   
10

6.
73

7
    

    
    

    
99

.1
13

    
    

    
    

   
83

.8
64

    
    

    
    

    
38

1.
20

2
    

    
    

    
94

.6
72

    
    

    
    

   
11

0.
45

1
    

    
    

    
10

2.
56

1
    

    
    

    
86

.7
83

    
    

    
    

    
39

4.
46

6
    

    
    

    
D

ife
re

nc
ia

l c
am

bi
ar

io
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   

U
TI

LI
D

AD
 A

N
TE

S 
D

E 
IM

PU
ES

TO
 A

 L
A 

RE
N

TA
1.

66
8.

75
3

    
    

   
1.

94
6.

87
8

    
    

   
1.

80
7.

81
6

    
    

    
1.

52
9.

69
0

    
    

    
6.

95
3.

13
7

    
    

   
1.

76
6.

27
5

    
    

   
2.

06
0.

65
4

    
    

   
1.

91
3.

46
4

    
    

    
1.

61
9.

08
5

    
    

    
7.

35
9.

47
8

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
    

    
Im

pt
o 

a 
la

 R
en

ta
-1

75
.6

34
    

    
    

  
-2

04
.9

06
    

    
    

  
-1

90
.2

70
    

    
    

  
-1

60
.9

98
    

    
    

   
-7

31
.8

07
    

    
    

  
-1

84
.7

29
    

    
    

  
-2

15
.5

17
    

    
    

  
-2

00
.1

23
    

    
    

  
-1

69
.3

35
    

    
    

   
-7

69
.7

03
    

    
    

  

U
TI

LI
D

AD
 N

ET
A

1.
49

3.
11

9
    

    
   

1.
74

1.
97

2
    

    
   

1.
61

7.
54

6
    

    
    

1.
36

8.
69

3
    

    
    

6.
22

1.
33

0
    

    
   

1.
58

1.
54

6
    

    
   

1.
84

5.
13

7
    

    
   

1.
71

3.
34

2
    

    
    

1.
44

9.
75

1
    

    
    

6.
58

9.
77

6
    

    
   



  

 

                                                                                                                                                 

      

43 

 
 
 

 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

EF
EC

TI
VO

 P
RO

YE
C

TA
D

O
 P

O
R 

EL
 T

IE
M

PO
 Q

UE
 D

UR
A 

LA
 E

M
IS

IÓ
N

(E
xp

re
sa

do
 e

n 
dó

la
re

s 
US

D
)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

5
II 

TR
IM

 2
02

5
III

 T
RI

M
 2

02
5

IV
 T

RI
M

 2
02

5
D

IC
 2

02
5

I T
RI

M
 2

02
6

II 
TR

IM
 2

02
6

III
 T

RI
M

 2
02

6
IV

 T
RI

M
 2

02
6

D
IC

 2
02

6

Ut
ili

da
d 

N
et

a
96

2.
17

8
    

    
1.

12
2.

54
1

    
 

1.
04

2.
35

9
    

 
88

1.
99

6
    

    
4.

00
9.

07
4

    
 

1.
10

7.
03

4
    

 
1.

29
1.

53
9

    
 

1.
19

9.
28

6
    

 
1.

01
4.

78
1

    
 

4.
61

2.
64

0
    

 
(+

) D
ep

re
ci

ac
io

ne
s,

 a
m

or
tiz

ac
io

ne
s 

y P
ro

vis
io

ne
s

1.
81

1.
28

0
    

 
1.

81
1.

28
0

    
 

1.
81

1.
28

0
    

 
1.

81
1.

28
0

    
 

7.
24

5.
11

8
    

 
2.

00
3.

72
6

    
 

2.
00

3.
72

6
    

 
2.

00
3.

72
6

    
 

2.
00

3.
72

6
    

 
8.

01
4.

90
6

    
 

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-4

.0
82

.0
23

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-1

.7
80

.4
38

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-3

.8
74

.4
42

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-2

.5
54

.2
50

   
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
45

0.
34

5
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
1.

25
3.

80
7

    
 

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
op

er
ac

io
na

l
89

6.
92

7
    

    
1.

05
7.

29
0

    
 

97
7.

10
9

    
    

81
6.

74
6

    
    

3.
74

8.
07

2
    

 
2.

34
0.

54
0

    
 

2.
52

5.
04

6
    

 
2.

43
2.

79
3

    
 

2.
24

8.
28

7
    

 
9.

54
6.

66
5

    
 

In
ve

rs
ió

n 
en

 a
ct

ivo
s

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-1
0.

42
9.

55
9

 
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-8

.6
62

.6
17

   
Fl

uj
o 

de
 e

fe
ct

iv
o 

de
 in

ve
rs

io
n

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-2
.6

07
.3

90
   

-1
0.

42
9.

55
9

 
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-2

.1
65

.6
54

   
-8

.6
62

.6
17

   

O
bl

ig
ac

io
ne

s 
fin

an
ci

er
as

9.
66

6
    

    
    

 
20

.0
11

.2
77

  
-9

.9
89

.5
29

   
-9

28
.6

40
    

   
9.

10
2.

77
5

    
 

55
4.

71
2

    
    

47
5.

93
8

    
    

77
2.

16
4

    
    

25
8.

48
6

    
    

2.
06

1.
29

9
    

 
O

bl
ig

ac
io

ne
s 

co
n 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

 
9.

66
6

    
    

    
 

11
.2

77
    

    
   

10
.4

72
    

    
   

8.
86

1
    

    
    

 
40

.2
75

    
    

   
1.

30
4.

71
2

    
 

1.
41

3.
43

8
    

 
1.

52
2.

16
4

    
 

1.
19

5.
98

6
    

 
5.

43
6.

29
9

    
 

Pa
go

 e
m

is
io

ne
s 

M
er

ca
do

 d
e 

Va
lo

re
s

-
    

    
    

    
    

   
20

.0
00

.0
00

  
-1

0.
00

0.
00

0
 

-9
37

.5
00

    
   

9.
06

2.
50

0
    

 
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-3

.3
75

.0
00

   
C

ol
oc

ac
ió

n 
Sé

pt
im

o 
Pr

og
ra

m
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

12
.5

00
.0

00
  

12
.5

00
.0

00
  

-
    

    
    

    
    

   
25

.0
00

.0
00

  
-

    
    

    
    

    
   

12
.5

00
.0

00
  

12
.5

00
.0

00
  

-
    

    
    

    
    

   
25

.0
00

.0
00

  
C

ol
oc

ac
ió

n 
Se

xt
a 

Em
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-
    

    
    

    
    

   
7.

50
0.

00
0

    
 

7.
50

0.
00

0
    

 
-

    
    

    
    

    
   

15
.0

00
.0

00
  

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
Pa

go
 S

ex
to

 P
ro

gr
am

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-3
0.

00
0.

00
0

 
-

    
    

    
    

    
   

-3
0.

00
0.

00
0

 
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ép

tim
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-1
2.

50
0.

00
0

 
-1

2.
50

0.
00

0
 

-
    

    
    

    
    

   
-2

5.
00

0.
00

0
 

Pa
go

 S
ex

ta
 E

m
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-3

.3
75

.0
00

   
Pa

go
 d

e 
di

vid
en

do
s

-1
.8

04
.0

83
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-1

.8
04

.0
83

   
-2

.0
75

.6
88

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
.0

75
.6

88
   

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
de

 fi
na

nc
ia

m
ie

nt
o

-1
.7

94
.4

17
20

.0
11

.2
77

-9
.9

89
.5

29
-9

28
.6

40
7.

29
8.

69
2

-1
.5

20
.9

76
47

5.
93

8
77

2.
16

4
25

8.
48

6
-1

4.
38

9

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

-3
.5

04
.8

80
18

.4
61

.1
77

-1
1.

61
9.

81
0

-2
.7

19
.2

83
61

7.
20

5
-1

.3
46

.0
91

83
5.

32
9

1.
03

9.
30

2
34

1.
11

9
86

9.
65

9
Sa

ld
o 

in
ic

ia
l d

e 
Ef

ec
tiv

o
4.

62
9.

65
6

1.
12

4.
77

6
19

.5
85

.9
54

7.
96

6.
14

4
4.

62
9.

65
6

5.
24

6.
86

1
3.

90
0.

77
0

4.
73

6.
09

9
5.

77
5.

40
1

5.
24

6.
86

1
Sa

ld
o 

fin
al

 d
e 

Ef
ec

tiv
o

1.
12

4.
77

6
19

.5
85

.9
54

7.
96

6.
14

4
5.

24
6.

86
1

5.
24

6.
86

1
3.

90
0.

77
0

4.
73

6.
09

9
5.

77
5.

40
1

6.
11

6.
52

0
6.

11
6.

52
0



  

 

                                                                                                                                                 

      

44 

 C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

EF
EC

TI
VO

 P
RO

YE
C

TA
D

O
 P

O
R 

EL
 T

IE
M

PO
 Q

UE
 D

UR
A 

LA
 E

M
IS

IÓ
N

(E
xp

re
sa

do
 e

n 
dó

la
re

s 
US

D
)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

7
II 

TR
IM

 2
02

7
III

 T
RI

M
 2

02
7

IV
 T

RI
M

 2
02

7
D

IC
 2

02
7

I T
RI

M
 2

02
8

II 
TR

IM
 2

02
8

III
 T

RI
M

 2
02

8
IV

 T
RI

M
 2

02
8

D
IC

 2
02

8

Ut
ili

da
d 

N
et

a
1.

22
0.

02
6

    
 

1.
42

3.
36

3
    

 
1.

32
1.

69
4

    
 

1.
11

8.
35

7
    

 
5.

08
3.

44
0

    
 

1.
36

1.
73

5
    

 
1.

58
8.

69
1

    
 

1.
47

5.
21

3
    

 
1.

24
8.

25
7

    
 

5.
67

3.
89

7
    

 
(+

) D
ep

re
ci

ac
io

ne
s,

 a
m

or
tiz

ac
io

ne
s 

y P
ro

vis
io

ne
s

2.
10

8.
82

6
    

 
2.

10
8.

82
6

    
 

2.
10

8.
82

6
    

 
2.

10
8.

82
6

    
 

8.
43

5.
30

3
    

 
2.

07
3.

34
6

    
 

2.
07

3.
34

6
    

 
2.

07
3.

34
6

    
 

2.
07

3.
34

6
    

 
8.

29
3.

38
5

    
 

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-4

78
.3

80
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-8

35
.0

59
    

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-7

56
.5

23
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-4

98
.8

06
    

   
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
1.

84
5.

39
8

    
 

-9
0.

50
5

    
    

 
-9

0.
50

5
    

    
 

-9
0.

50
5

    
    

 
-9

0.
50

5
    

    
 

-3
62

.0
21

    
   

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
op

er
ac

io
na

l
3.

48
1.

47
5

    
 

3.
68

4.
81

3
    

 
3.

58
3.

14
4

    
 

3.
37

9.
80

6
    

 
14

.1
29

.2
39

  
3.

01
1.

11
0

    
 

3.
23

8.
06

6
    

 
3.

12
4.

58
8

    
 

2.
89

7.
63

2
    

 
12

.2
71

.3
97

  

In
ve

rs
ió

n 
en

 a
ct

ivo
s

-1
.3

73
.7

10
   

-1
.3

73
.7

10
   

-1
.3

73
.7

10
   

-1
.3

73
.7

10
   

-5
.4

94
.8

39
   

-1
.7

51
.7

63
   

-1
.7

51
.7

63
   

-1
.7

51
.7

63
   

-1
.7

51
.7

63
   

-7
.0

07
.0

51
   

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
de

 in
ve

rs
io

n
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-5

.4
94

.8
39

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-7

.0
07

.0
51

   

O
bl

ig
ac

io
ne

s 
fin

an
ci

er
as

34
8.

66
3

    
    

-8
.0

49
.5

30
   

1.
40

2.
51

5
    

 
-1

03
.3

81
    

   
-6

.4
01

.7
33

   
-6

67
.3

29
    

   
-8

47
.9

40
    

   
-6

53
.5

51
    

   
-8

61
.7

18
    

   
-3

.0
30

.5
38

   
O

bl
ig

ac
io

ne
s 

co
n 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

 
1.

09
8.

66
3

    
 

17
.8

87
.9

70
  

2.
15

2.
51

5
    

 
83

4.
11

9
    

    
21

.9
73

.2
67

  
82

.6
71

    
    

   
89

.5
60

    
    

   
96

.4
49

    
    

   
75

.7
82

    
    

   
34

4.
46

2
    

    
 

Pa
go

 e
m

is
io

ne
s 

M
er

ca
do

 d
e 

Va
lo

re
s

-7
50

.0
00

    
   

-2
5.

93
7.

50
0

 
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-2

8.
37

5.
00

0
 

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

C
ol

oc
ac

ió
n 

Sé
pt

im
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

C
ol

oc
ac

ió
n 

Se
xt

a 
Em

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
Pa

go
 S

ex
to

 P
ro

gr
am

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ép

tim
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-2

5.
00

0.
00

0
 

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
5.

00
0.

00
0

 
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ex

ta
 E

m
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

Pa
go

 d
e 

di
vid

en
do

s
-2

.1
87

.5
48

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
.1

87
.5

48
   

-2
.5

53
.2

53
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-2

.5
53

.2
53

   
Fl

uj
o 

de
 e

fe
ct

iv
o 

de
 fi

na
nc

ia
m

ie
nt

o
-1

.8
38

.8
85

-8
.0

49
.5

30
1.

40
2.

51
5

-1
03

.3
81

-8
.5

89
.2

81
-3

.2
20

.5
83

-8
47

.9
40

-6
53

.5
51

-8
61

.7
18

-5
.5

83
.7

91

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

26
8.

88
1

-5
.7

38
.4

27
3.

61
1.

94
9

1.
90

2.
71

6
45

.1
19

-1
.9

61
.2

35
63

8.
36

4
71

9.
27

5
28

4.
15

1
-3

19
.4

45
Sa

ld
o 

in
ic

ia
l d

e 
Ef

ec
tiv

o
6.

11
6.

52
0

6.
38

5.
40

1
64

6.
97

4
4.

25
8.

92
4

6.
11

6.
52

0
6.

16
1.

63
9

4.
20

0.
40

4
4.

83
8.

76
8

5.
55

8.
04

2
6.

16
1.

63
9

Sa
ld

o 
fin

al
 d

e 
Ef

ec
tiv

o
6.

38
5.

40
1

64
6.

97
4

4.
25

8.
92

4
6.

16
1.

63
9

6.
16

1.
63

9
4.

20
0.

40
4

4.
83

8.
76

8
5.

55
8.

04
2

5.
84

2.
19

4
5.

84
2.

19
4



  

 

                                                                                                                                                 

      

45 

 
 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

EF
EC

TI
VO

 P
RO

YE
C

TA
D

O
 P

O
R 

EL
 T

IE
M

PO
 Q

UE
 D

UR
A 

LA
 E

M
IS

IÓ
N

(E
xp

re
sa

do
 e

n 
dó

la
re

s 
US

D
)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

9
II 

TR
IM

 2
02

9
III

 T
RI

M
 2

02
9

IV
 T

RI
M

 2
02

9
D

IC
 2

02
9

I T
RI

M
 2

03
0

II 
TR

IM
 2

03
0

III
 T

RI
M

 2
03

0
IV

 T
RI

M
 2

03
0

D
IC

 2
03

0

Ut
ili

da
d 

N
et

a
1.

49
3.

11
9

    
 

1.
74

1.
97

2
    

 
1.

61
7.

54
6

    
 

1.
36

8.
69

3
    

 
6.

22
1.

33
0

    
 

1.
58

1.
54

6
    

 
1.

84
5.

13
7

    
 

1.
71

3.
34

2
    

 
1.

44
9.

75
1

    
 

6.
58

9.
77

6
    

 
(+

) D
ep

re
ci

ac
io

ne
s,

 a
m

or
tiz

ac
io

ne
s 

y P
ro

vis
io

ne
s

2.
13

0.
09

2
    

 
2.

13
0.

09
2

    
 

2.
13

0.
09

2
    

 
2.

13
0.

09
2

    
 

8.
52

0.
36

7
    

 
1.

97
3.

45
0

    
 

1.
97

3.
45

0
    

 
1.

97
3.

45
0

    
 

1.
97

3.
45

0
    

 
7.

89
3.

80
1

    
 

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

    
-1

.7
75

.9
78

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-2

.7
36

.8
45

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

    
-1

.2
08

.5
42

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-1

.0
56

.5
76

   
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
 

82
8.

88
2

    
    

 
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
79

3.
35

3
    

    
 

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
op

er
ac

io
na

l
3.

08
4.

30
1

    
 

3.
33

3.
15

5
    

 
3.

20
8.

72
8

    
 

2.
95

9.
87

5
    

 
12

.5
86

.0
59

  
2.

80
4.

98
0

    
 

3.
06

8.
57

1
    

 
2.

93
6.

77
5

    
 

2.
67

3.
18

4
    

 
11

.4
83

.5
10

  

In
ve

rs
ió

n 
en

 a
ct

ivo
s

-2
.2

20
.3

37
   

-2
.2

20
.3

37
   

-2
.2

20
.3

37
   

-2
.2

20
.3

37
    

-8
.8

81
.3

49
   

-1
.8

56
.9

63
   

-1
.8

56
.9

63
   

-1
.8

56
.9

63
   

-1
.8

56
.9

63
   

-7
.4

27
.8

51
   

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
de

 in
ve

rs
io

n
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

    
-8

.8
81

.3
49

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-7

.4
27

.8
51

   

O
bl

ig
ac

io
ne

s 
fin

an
ci

er
as

-4
18

.6
05

    
   

-5
78

.4
89

    
   

-3
63

.3
73

    
   

30
3.

77
9

    
    

 
-1

.0
56

.6
88

   
-6

61
.1

77
    

   
96

.2
25

    
    

   
-6

46
.3

73
    

   
81

.4
21

    
    

   
-1

.1
29

.9
03

   
O

bl
ig

ac
io

ne
s 

co
n 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

 
33

1.
39

5
    

    
35

9.
01

1
    

    
38

6.
62

7
    

    
30

3.
77

9
    

    
 

1.
38

0.
81

2
    

 
88

.8
23

    
    

   
96

.2
25

    
    

   
10

3.
62

7
    

    
81

.4
21

    
    

   
37

0.
09

7
    

    
 

Pa
go

 e
m

is
io

ne
s 

M
er

ca
do

 d
e 

Va
lo

re
s

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-2

.4
37

.5
00

   
-7

50
.0

00
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-1

.5
00

.0
00

   
C

ol
oc

ac
ió

n 
Sé

pt
im

o 
Pr

og
ra

m
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
C

ol
oc

ac
ió

n 
Se

xt
a 

Em
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ex

to
 P

ro
gr

am
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
Pa

go
 S

ép
tim

o 
Pr

og
ra

m
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
Pa

go
 S

ex
ta

 E
m

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-7

50
.0

00
    

   
-9

37
.5

00
    

   
-7

50
.0

00
    

   
-2

.4
37

.5
00

   
-7

50
.0

00
    

   
-7

50
.0

00
    

   
-1

.5
00

.0
00

   
Pa

go
 d

e 
di

vid
en

do
s

-2
.7

99
.5

99
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-2

.7
99

.5
99

   
-2

.9
65

.3
99

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
.9

65
.3

99
   

Fl
uj

o 
de

 e
fe

ct
iv

o 
de

 fi
na

nc
ia

m
ie

nt
o

-3
.2

18
.2

04
-5

78
.4

89
-3

63
.3

73
30

3.
77

9
-3

.8
56

.2
87

-3
.6

26
.5

76
96

.2
25

-6
46

.3
73

81
.4

21
-4

.0
95

.3
02

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

-2
.3

54
.2

39
53

4.
32

9
62

5.
01

8
1.

04
3.

31
6

-1
51

.5
77

-2
.6

78
.5

59
1.

30
7.

83
3

43
3.

43
9

89
7.

64
3

-3
9.

64
4

Sa
ld

o 
in

ic
ia

l d
e 

Ef
ec

tiv
o

5.
84

2.
19

4
3.

48
7.

95
4

4.
02

2.
28

3
4.

64
7.

30
1

5.
84

2.
19

4
5.

69
0.

61
7

3.
01

2.
05

8
4.

31
9.

89
1

4.
75

3.
33

1
5.

69
0.

61
7

Sa
ld

o 
fin

al
 d

e 
Ef

ec
tiv

o
3.

48
7.

95
4

4.
02

2.
28

3
4.

64
7.

30
1

5.
69

0.
61

7
5.

69
0.

61
7

3.
01

2.
05

8
4.

31
9.

89
1

4.
75

3.
33

1
5.

65
0.

97
3

5.
65

0.
97

3



  

 

                                                                                                                                                 

      

46 

 
 
 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

C
AJ

A 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

5
II 

TR
IM

 2
02

5
III

 T
RI

M
 2

02
5

IV
 T

RI
M

 2
02

5
D

IC
 2

02
5

I T
RI

M
 2

02
6

II 
TR

IM
 2

02
6

III
 T

RI
M

 2
02

6
IV

 T
RI

M
 2

02
6

D
IC

 2
02

6

IN
G

RE
SO

S
Ut

ili
da

d 
N

et
a

96
2.

17
8

    
    

1.
12

2.
54

1
    

 
1.

04
2.

35
9

    
 

88
1.

99
6

    
    

4.
00

9.
07

4
    

 
1.

10
7.

03
4

    
 

1.
29

1.
53

9
    

 
1.

19
9.

28
6

    
 

1.
01

4.
78

1
    

 
4.

61
2.

64
0

    
 

(+
) D

ep
re

ci
ac

io
ne

s,
 a

m
or

tiz
ac

io
ne

s 
y P

ro
vis

io
ne

s
1.

81
1.

28
0

    
 

1.
81

1.
28

0
    

 
1.

81
1.

28
0

    
 

1.
81

1.
28

0
    

 
7.

24
5.

11
8

    
 

2.
00

3.
72

6
    

 
2.

00
3.

72
6

    
 

2.
00

3.
72

6
    

 
2.

00
3.

72
6

    
 

8.
01

4.
90

6
    

 
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
11

2.
58

6
    

    
45

0.
34

5
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
31

3.
45

2
    

    
1.

25
3.

80
7

    
 

C
ol

oc
ac

ió
n 

Sé
pt

im
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
12

.5
00

.0
00

  
12

.5
00

.0
00

  
-

    
    

    
    

    
   

25
.0

00
.0

00
  

-
    

    
    

    
    

   
12

.5
00

.0
00

  
12

.5
00

.0
00

  
-

    
    

    
    

    
   

25
.0

00
.0

00
  

C
ol

oc
ac

ió
n 

Se
xt

a 
Em

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-

    
    

    
    

    
   

7.
50

0.
00

0
    

 
7.

50
0.

00
0

    
 

-
    

    
    

    
    

   
15

.0
00

.0
00

  
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

O
bl

ig
ac

io
ne

s 
co

n 
In

st
itu

ci
on

es
 F

in
an

ci
er

as
 

9.
66

6
    

    
    

 
11

.2
77

    
    

   
10

.4
72

    
    

   
8.

86
1

    
    

    
 

40
.2

75
    

    
   

1.
30

4.
71

2
    

 
1.

41
3.

43
8

    
 

1.
52

2.
16

4
    

 
1.

19
5.

98
6

    
 

5.
43

6.
29

9
    

 
TO

TA
L 

IN
G

RE
SO

S
2.

89
5.

71
0

    
 

23
.0

57
.6

83
  

22
.9

76
.6

96
  

2.
81

4.
72

3
    

 
51

.7
44

.8
12

  
4.

72
8.

92
4

    
 

17
.5

22
.1

55
  

17
.5

38
.6

28
  

4.
52

7.
94

5
    

 
44

.3
17

.6
52

  

EG
RE

SO
S

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-1

.0
20

.5
06

   
-4

.0
82

.0
23

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-4

45
.1

10
    

   
-1

.7
80

.4
38

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-9

68
.6

11
    

   
-3

.8
74

.4
42

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-6

38
.5

62
    

   
-2

.5
54

.2
50

   
In

ve
rs

ió
n 

en
 a

ct
ivo

s
-2

.6
07

.3
90

   
-2

.6
07

.3
90

   
-2

.6
07

.3
90

   
-2

.6
07

.3
90

   
-1

0.
42

9.
55

9
 

-2
.1

65
.6

54
   

-2
.1

65
.6

54
   

-2
.1

65
.6

54
   

-2
.1

65
.6

54
   

-8
.6

62
.6

17
   

Pa
go

 S
ex

to
 P

ro
gr

am
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-3

0.
00

0.
00

0
 

-
    

    
    

    
    

   
-3

0.
00

0.
00

0
 

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
Pa

go
 S

ép
tim

o 
Pr

og
ra

m
a 

de
 P

ap
el

 C
om

er
ci

al
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-1

2.
50

0.
00

0
 

-1
2.

50
0.

00
0

 
-

    
    

    
    

    
   

-2
5.

00
0.

00
0

 
Pa

go
 S

ex
ta

 E
m

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

Pa
go

 d
e 

di
vid

en
do

s
-1

.8
04

.0
83

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-1
.8

04
.0

83
   

-2
.0

75
.6

88
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-2

.0
75

.6
88

   
TO

TA
L 

EG
RE

SO
S

-6
.4

00
.5

89
   

-4
.5

96
.5

06
   

-3
4.

59
6.

50
6

 
-5

.5
34

.0
06

   
-5

1.
12

7.
60

7
 

-6
.0

75
.0

14
   

-1
6.

68
6.

82
6

 
-1

6.
49

9.
32

6
 

-4
.1

86
.8

26
   

-4
3.

44
7.

99
3

 

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

-3
.5

04
.8

80
18

.4
61

.1
77

-1
1.

61
9.

81
0

-2
.7

19
.2

83
61

7.
20

5
-1

.3
46

.0
91

83
5.

32
9

1.
03

9.
30

2
34

1.
11

9
86

9.
65

9
Sa

ld
o 

in
ic

ia
l d

e 
Ef

ec
tiv

o
4.

62
9.

65
6

1.
12

4.
77

6
19

.5
85

.9
54

7.
96

6.
14

4
4.

62
9.

65
6

5.
24

6.
86

1
3.

90
0.

77
0

4.
73

6.
09

9
5.

77
5.

40
1

5.
24

6.
86

1
Sa

ld
o 

fin
al

 d
e 

Ef
ec

tiv
o

1.
12

4.
77

6
19

.5
85

.9
54

7.
96

6.
14

4
5.

24
6.

86
1

5.
24

6.
86

1
3.

90
0.

77
0

4.
73

6.
09

9
5.

77
5.

40
1

6.
11

6.
52

0
6.

11
6.

52
0



  

 

                                                                                                                                                 

      

47 

 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

C
AJ

A 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

7
II 

TR
IM

 2
02

7
III

 T
RI

M
 2

02
7

IV
 T

RI
M

 2
02

7
D

IC
 2

02
7

I T
RI

M
 2

02
8

II 
TR

IM
 2

02
8

III
 T

RI
M

 2
02

8
IV

 T
RI

M
 2

02
8

D
IC

 2
02

8

IN
G

RE
SO

S
Ut

ili
da

d 
N

et
a

1.
22

0.
02

6
    

 
1.

42
3.

36
3

    
 

1.
32

1.
69

4
    

 
1.

11
8.

35
7

    
 

5.
08

3.
44

0
    

 
1.

36
1.

73
5

    
 

1.
58

8.
69

1
    

 
1.

47
5.

21
3

    
 

1.
24

8.
25

7
    

 
5.

67
3.

89
7

    
 

(+
) D

ep
re

ci
ac

io
ne

s,
 a

m
or

tiz
ac

io
ne

s 
y P

ro
vis

io
ne

s
2.

10
8.

82
6

    
 

2.
10

8.
82

6
    

 
2.

10
8.

82
6

    
 

2.
10

8.
82

6
    

 
8.

43
5.

30
3

    
 

2.
07

3.
34

6
    

 
2.

07
3.

34
6

    
 

2.
07

3.
34

6
    

 
2.

07
3.

34
6

    
 

8.
29

3.
38

5
    

 
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
46

1.
35

0
    

    
1.

84
5.

39
8

    
 

-9
0.

50
5

    
    

 
-9

0.
50

5
    

    
 

-9
0.

50
5

    
    

 
-9

0.
50

5
    

    
 

-3
62

.0
21

    
   

C
ol

oc
ac

ió
n 

Sé
pt

im
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

C
ol

oc
ac

ió
n 

Se
xt

a 
Em

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
O

bl
ig

ac
io

ne
s 

co
n 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

 
1.

09
8.

66
3

    
 

17
.8

87
.9

70
  

2.
15

2.
51

5
    

 
83

4.
11

9
    

    
21

.9
73

.2
67

  
82

.6
71

    
    

   
89

.5
60

    
    

   
96

.4
49

    
    

   
75

.7
82

    
    

   
34

4.
46

2
    

    
 

TO
TA

L 
IN

G
RE

SO
S

4.
88

8.
86

4
    

 
21

.8
81

.5
09

  
6.

04
4.

38
4

    
 

4.
52

2.
65

1
    

 
37

.3
37

.4
08

  
3.

42
7.

24
7

    
 

3.
66

1.
09

2
    

 
3.

55
4.

50
4

    
 

3.
30

6.
88

0
    

 
13

.9
49

.7
23

  

EG
RE

SO
S

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-1

19
.5

95
    

   
-4

78
.3

80
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-2

08
.7

65
    

   
-8

35
.0

59
    

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-1

89
.1

31
    

   
-7

56
.5

23
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-1

24
.7

01
    

   
-4

98
.8

06
    

   
In

ve
rs

ió
n 

en
 a

ct
ivo

s
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-1

.3
73

.7
10

   
-5

.4
94

.8
39

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-1

.7
51

.7
63

   
-7

.0
07

.0
51

   
Pa

go
 S

ex
to

 P
ro

gr
am

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ép

tim
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-2

5.
00

0.
00

0
 

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
5.

00
0.

00
0

 
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ex

ta
 E

m
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-3
.3

75
.0

00
   

Pa
go

 d
e 

di
vid

en
do

s
-2

.1
87

.5
48

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
.1

87
.5

48
   

-2
.5

53
.2

53
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-2

.5
53

.2
53

   
TO

TA
L 

EG
RE

SO
S

-4
.6

19
.9

83
   

-2
7.

61
9.

93
5

 
-2

.4
32

.4
35

   
-2

.6
19

.9
35

   
-3

7.
29

2.
28

9
 

-5
.3

88
.4

82
   

-3
.0

22
.7

29
   

-2
.8

35
.2

29
   

-3
.0

22
.7

29
   

-1
4.

26
9.

16
9

 

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

26
8.

88
1

-5
.7

38
.4

27
3.

61
1.

94
9

1.
90

2.
71

6
45

.1
19

-1
.9

61
.2

35
63

8.
36

4
71

9.
27

5
28

4.
15

1
-3

19
.4

45
Sa

ld
o 

in
ic

ia
l d

e 
Ef

ec
tiv

o
6.

11
6.

52
0

6.
38

5.
40

1
64

6.
97

4
4.

25
8.

92
4

6.
11

6.
52

0
6.

16
1.

63
9

4.
20

0.
40

4
4.

83
8.

76
8

5.
55

8.
04

2
6.

16
1.

63
9

Sa
ld

o 
fin

al
 d

e 
Ef

ec
tiv

o
6.

38
5.

40
1

64
6.

97
4

4.
25

8.
92

4
6.

16
1.

63
9

6.
16

1.
63

9
4.

20
0.

40
4

4.
83

8.
76

8
5.

55
8.

04
2

5.
84

2.
19

4
5.

84
2.

19
4



  

 

                                                                                                                                                 

      

48 

 
 
 

C
O

N
TI

N
EN

TA
L 

TI
RE

 A
N

D
IN

A 
S.

A.
FL

UJ
O

 D
E 

C
AJ

A 
PR

O
YE

C
TA

D
O

 P
O

R 
EL

 T
IE

M
PO

 Q
UE

 D
UR

A 
LA

 E
M

IS
IÓ

N
(E

xp
re

sa
do

 e
n 

dó
la

re
s 

US
D

)

D
ES

C
RI

PC
IÓ

N
I T

RI
M

 2
02

9
II 

TR
IM

 2
02

9
III

 T
RI

M
 2

02
9

IV
 T

RI
M

 2
02

9
D

IC
 2

02
9

I T
RI

M
 2

03
0

II 
TR

IM
 2

03
0

III
 T

RI
M

 2
03

0
IV

 T
RI

M
 2

03
0

D
IC

 2
03

0

IN
G

RE
SO

S
Ut

ili
da

d 
N

et
a

1.
49

3.
11

9
    

 
1.

74
1.

97
2

    
 

1.
61

7.
54

6
    

 
1.

36
8.

69
3

    
 

6.
22

1.
33

0
    

 
1.

58
1.

54
6

    
 

1.
84

5.
13

7
    

 
1.

71
3.

34
2

    
 

1.
44

9.
75

1
    

 
6.

58
9.

77
6

    
 

(+
) D

ep
re

ci
ac

io
ne

s,
 a

m
or

tiz
ac

io
ne

s 
y P

ro
vis

io
ne

s
2.

13
0.

09
2

    
 

2.
13

0.
09

2
    

 
2.

13
0.

09
2

    
 

2.
13

0.
09

2
    

 
8.

52
0.

36
7

    
 

1.
97

3.
45

0
    

 
1.

97
3.

45
0

    
 

1.
97

3.
45

0
    

 
1.

97
3.

45
0

    
 

7.
89

3.
80

1
    

 
C

am
bi

os
 e

n 
cu

en
ta

s 
po

r p
ag

ar
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
20

7.
22

0
    

    
 

82
8.

88
2

    
    

 
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
19

8.
33

8
    

    
79

3.
35

3
    

    
 

C
ol

oc
ac

ió
n 

Sé
pt

im
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

C
ol

oc
ac

ió
n 

Se
xt

a 
Em

is
ió

n 
de

 O
bl

ig
ac

io
ne

s
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
O

bl
ig

ac
io

ne
s 

co
n 

In
st

itu
ci

on
es

 F
in

an
ci

er
as

 
33

1.
39

5
    

    
35

9.
01

1
    

    
38

6.
62

7
    

    
30

3.
77

9
    

    
 

1.
38

0.
81

2
    

 
88

.8
23

    
    

   
96

.2
25

    
    

   
10

3.
62

7
    

    
81

.4
21

    
    

   
37

0.
09

7
    

    
 

TO
TA

L 
IN

G
RE

SO
S

4.
16

1.
82

6
    

 
4.

43
8.

29
6

    
 

4.
34

1.
48

5
    

 
4.

00
9.

78
3

    
 

16
.9

51
.3

91
  

3.
84

2.
15

8
    

 
4.

11
3.

15
1

    
 

3.
98

8.
75

7
    

 
3.

70
2.

96
1

    
 

15
.6

47
.0

27
  

EG
RE

SO
S

C
am

bi
os

 e
n 

cu
en

ta
s 

po
r c

ob
ra

r
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

   
-4

43
.9

95
    

    
-1

.7
75

.9
78

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-6

84
.2

11
    

   
-2

.7
36

.8
45

   
C

am
bi

os
 e

n 
in

ve
nt

ar
io

s
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

   
-3

02
.1

35
    

    
-1

.2
08

.5
42

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-2

64
.1

44
    

   
-1

.0
56

.5
76

   
In

ve
rs

ió
n 

en
 a

ct
ivo

s
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

   
-2

.2
20

.3
37

    
-8

.8
81

.3
49

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-1

.8
56

.9
63

   
-7

.4
27

.8
51

   
Pa

go
 S

ex
to

 P
ro

gr
am

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ép

tim
o 

Pr
og

ra
m

a 
de

 P
ap

el
 C

om
er

ci
al

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
    

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

Pa
go

 S
ex

ta
 E

m
is

ió
n 

de
 O

bl
ig

ac
io

ne
s

-7
50

.0
00

    
   

-9
37

.5
00

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-2

.4
37

.5
00

   
-7

50
.0

00
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-7
50

.0
00

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-1

.5
00

.0
00

   
Pa

go
 d

e 
di

vid
en

do
s

-2
.7

99
.5

99
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

    
-2

.7
99

.5
99

   
-2

.9
65

.3
99

   
-

    
    

    
    

    
   

-
    

    
    

    
    

   
-

    
    

    
    

    
   

-2
.9

65
.3

99
   

TO
TA

L 
EG

RE
SO

S
-6

.5
16

.0
66

   
-3

.9
03

.9
67

   
-3

.7
16

.4
67

   
-2

.9
66

.4
67

    
-1

7.
10

2.
96

7
 

-6
.5

20
.7

17
   

-2
.8

05
.3

18
   

-3
.5

55
.3

18
   

-2
.8

05
.3

18
   

-1
5.

68
6.

67
1

 

Ef
ec

tiv
o 

ge
ne

ra
do

-2
.3

54
.2

39
53

4.
32

9
62

5.
01

8
1.

04
3.

31
6

-1
51

.5
77

-2
.6

78
.5

59
1.

30
7.

83
3

43
3.

43
9

89
7.

64
3

-3
9.

64
4

Sa
ld

o 
in

ic
ia

l d
e 

Ef
ec

tiv
o

5.
84

2.
19

4
3.

48
7.

95
4

4.
02

2.
28

3
4.

64
7.

30
1

5.
84

2.
19

4
5.

69
0.

61
7

3.
01

2.
05

8
4.

31
9.

89
1

4.
75

3.
33

1
5.

69
0.

61
7

Sa
ld

o 
fin

al
 d

e 
Ef

ec
tiv

o
3.

48
7.

95
4

4.
02

2.
28

3
4.

64
7.

30
1

5.
69

0.
61

7
5.

69
0.

61
7

3.
01

2.
05

8
4.

31
9.

89
1

4.
75

3.
33

1
5.

65
0.

97
3

5.
65

0.
97

3



  

 

                                                                                                                                                 

      

49 

5. DECLARACIÓN JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPAÑÍA 
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6. DECLARACIÓN JURAMENTADA DE LOS ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 
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ANEXO 1: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS  
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ANEXO 2: CÁLCULO DEL MONTO MÁXIMO A EMITIR 

 

 
 



  

 

                                                                                                                                                 

      

264 

ANEXO 3: OPINIÓN EMITIDA POR LA COMPAÑÍA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA PRESENTACIÓN, 
REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS 
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
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ANEXO 4: INFORME DE LA CALIFICACIÓN DE RIESGOS  
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